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UNDERSTANDING BUSINESS CYCLES

KURT SINGER‘S CONCEPT OF STATISTICS AS A SYNTHESIS OF
THEORETICAL AND EMPIRICAL METHODOLOGY
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EARLY BUSINESS CYCLE STATISTICS

= Late 19th and early 20th century: theoretical explanations of business cycles

= After WWI: business cycle statistics

Universities, research institutes, economic newspapers

Quantitative turn in economics

Orientation towards private enterprises

Methodological diversity

» 1926: Wirtschaftsdienst - Weltwirtschaftliche Nachrichtenintroduced a

business cycle monitoring
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KURT SINGER (1886-1962)

« German economist and economic journalist
* 1919-1931: lecturer at Hamburg University

e 1920-1927: Executive editor of the
Wirtschaftsdienst

* Stood in the tradition of German historical
economics

» Sociological approach to economics -> understanding
* Historical contingency of economic events

* Synthesis of empirical and theoretical methodology
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BUSINESS CYCLE STATISTICS AS A SYNTHESIS OF
THEORETICAL AND EMPIRICAL METHODOLOGY

* Historical business cycle theory functions as a filter for statistical analysis

Y

empirical theoretical
observation categorization

..

* Indicators are derived for the observation and interpretation of short
run economic data

Historical setting
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BUSINESS CYCLE STATISTICS AS A SYNTHESIS OF
THEORETICAL AND EMPIRICAL METHODOLOGY

» Arthur Spiethoff's Theorie der wirtschaftlichen Wechsellagen

= |n advanced capitalism business cycles appear as fluctuations of real
investment (overinvestment argument)

= Psychological factors and expectations have a decisive impact on the
course of the economy

> Indictators for the quantative analysis of short run economic data:

1. domestic use of iron

2. Value of shares issued by German stock companies

» Limited potential for economic forecasts; instead: diagnosis and therapy
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COMPETING CONCEPTS OF BUSINESS CYCLE STATISTICS

[ Kurt Singer Wirtschaftsdienst J
(Hamburg, 1926)

theory empirics

Filter for the observation and
interpretation of numbers

[ Ernst Wagemann Institut fiir } { Adolph Lowe Astwik
Konjunkturforschung (Berlin, 1925) (Kiel, 1926)
empirics theory empirics
Descriptive statistics Econometrics
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THANK YOU FOR YOUR ATTENTION!
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ZUR LAGE, 5 MARCH 1926

11. Jahrg. Hamburg, den 5. Mirz 1926 Heft 9

WIRTSCHAFTSDIENST

WELTWIRTSCHAFTLICHE NACHRICHTEN

HERAUSGEGEBEN VOM HAMBURGISCHEN WELT-WIRTSCHAFTS-ARCHIV AN DER UNIVERSITAT HAMBURG

IN VERBINDUNG MIT DEM INSTITUT FOR WELTWIRTSCHAFT UND SE!

:VERKEHR AN DER UNIVERSITAT KIEL

282

Heft 9 vom b.

1926 -_Wielschattadienst

trige wurden zeitweilig iberbaupt kaum versinst. In-
sofern ist die Januar-Diskoutherabsofjung der Reichs-
bank ohne wosentliche Wirkung geblisben. Dagegen ist
der Wunsch nach weiterer Verringerung der Zinsspanne
der Banken erfiillt worden: dio Mmdeqnveumsung tiir
Kontokorrentkredite (heut mum die normale Verzin-
sung} ist weiter von 12 114 ’,'6 wdumen ‘wor-
den, und zvar noch oho dn Relensoaok hren eigenen
d

AXSCHRIFT {OR VERLAG WIKTSCRAFTSDIENST, G. M. B. H.. UND SCHRIFTLEITUNO: HAMBURG 3o, FOSTSTR. 19 , PERNRUP: BLIE W82 u. 435,
ERKUR {22 5. 614, TELEGRAMNADRESSE: WELTARCHIV HAMBLG s POSTSCHECKKONTO: HAMDURG 12842 , BANKKONTO: DEUTSCHE BANK

'N KOKMISSION BEI OTTO MEISSNERS VERLAG, HAMBURG

Wirtsafispolitise Sedenken, Nc in Rufsdtzen und Berichten des Wirtscfoftsdienst” entwickelt werden, stefen affein unter der Verantwortang
Verfesser s Sie stelien keine Meinungsiuferungen ber Ferausgeder der

ZUR LAGE

u den_Anzoichen ciner crheblichen Bosserung der

enen der
- und Birsenstimmung in don ersten Wochen des
Jahres bogrindot u worden plleglo, gohrte auch dio
Zunshme dor deutschon Stahiproduktion im Januar.
Dieses Symptom ist, fiir aich genommen, nenig be-
aeichnend. Frhohte Eisen- und Stablgewinnung 136

Ganz undurchsichtig ist die Versorgung der Untor-
ehmungen mit linger boiristeten Bankkrediten. Die
weimoatsausweise fir Ende Dozember fehlon bisher.
Wir kinnen also nicht orkennen, ob und in welchem Mal
der seit Anfang 1625 verlangsamte Zuwachs an Debi-
toren und Akzepten angehallen hat. Da wilirend der

en utolge
nur an dio allersichorsten Kunden gewiihrt worden sind,
wird man hier mit nicht grofen Ausweisverdnderungon

4 von 10 auf 9 % senkie. Damit ist ein be-
o ritt in dor Riehtung auf Normalisierung
dor Kredithedingungen hin gotaa. Eino Horabsogung des
Reichs nts soll orst in einigen Wochen erwogen
wam, o i dringlich werden infolge einos Be-
schlusses der Stempelvercinigung, wonach es iren Mit-
gliodorn kiinttig erlaubt. sein soll, Wechsel auch unter
Reichsbanksaty anzukaufen. Es konnte sich also die
Situation ergeben, da§ die Kreditbanken alles bessere
Wechselmaterial der Reichsbauk entziehen, viellaicht ein
notwendigor Ubergangszustand zwischen der Anlage der
GroBbankmittel am Geldmarkt und der Anlage in Janger-
fristigen Krediten. Riicksichten auf den Zuflug der
Auslandsgelder sind 50 lange sekundr, wie der Mangel
an erstklassigen Anlagen die Kapitalien in nicht unbe-
triiehtlichon Mengen aut die Auslandsgeldmirkte zuriic
treibt. Auch vom New Yorker Mark( wird, wie zuerst

us London, der Aukauf kurziristiger Kreditpapiere
Gureh doutache Firmon gemeldet.

Der Uberflub des Geldmarkfes ist zum Toil der

keinen Schiug auf Belebung des il Gsschnm
ganges zu, wenn sio nicht auf einen stérkeren Bedarf
der inlindischon Industrie und Landwirtsehatt zuriick-
yebt. Dies war nch den vorliegenden Berichien, 50 un-
vollstindig und undurchsichtig sie sind, nicht zu er-

warten. Man muBte also annehmen, daf die vermehrte
Produktion durch vermehrten Absats im Ausland hedingt
war. Nun sind allerdings bis Ende Februar die Januar-
znhlen des dslllsnhen AuBenhandels im einzelnen nicht
verdlfentlicht worden. Wir erfahren indessen aus guter
Quelle, da dm meuh\' 67597 t (im Dezember 64 126), dio
Ausfubr 801 172 t (im Dezember 374 706) betragen hat. Da-
nach orgibt sich eine inlindische Eisen- und Stahlversor-
gung von 611,85 Mill. t, gegen 617,68 Mill. t im Dezember.
Das hoift, die vermehrte Produkiion ist durch vermehrte
Ausfubr iiberkompensiert, wiihrend der inlindischo Ab-
safy noch zuriickgegangen ist. Er hlt sich im Januar
noch unter dom Stand vom Februar 1024 und ist fast
0 niedrig wio im Januar des ersten Stabilisationsjahres,
halb 80 hoch wie jm Durchschnitt der Monate Januar;Fe-
bruar 1925, dor dem Durchschnitt der beiden Jahre 1010
und 1913 entsprach: dio monatliche Inlandsversorgung

mit Eisen und_Stahl burng dumals rund 1,2 Mill.
fnltes ‘Wirtschaftsgebiet).

Taiolge ehuss merkwiidigen Zussmmentollens balten

redhinen dlilen, susial die Nolweadigiet der Hitans-
am 2u_einer Um-

‘wandlung der uln weniger liquide hctmdltcmn Deb)mmn
in als liquide betrachtete Wechsel zu
FErst in den letton Wochen w\rd Vnn elner em wm\il

zugute gekommen, die ibre Kurse im Laut
des Januar erheblich orhoht hat. In der zweiten Hallte
des Februar flaute die Hausse ah, deren Basis immer
sehe schmal geweson ist. Die Abbingigkeit von den

expansiveren  Stimmnng _der
robanken gesprochen, doch ist die Krednwurﬂmkoll
m allgemeinen so undurchsichts
dm Unsilte ausgedehnter Sicherheitsiibereignungen zu-
guoston einzelner Gliubigor so stark gofihrdet, dab
pléglicho Vordndorungen dos Kroditvolumens von erheb-
Ticher Gréfo kaom wahrscheinlich sind.
Ganz unbokannt fst auch die Summe der Geldschdp-
hmgskmdun (Wechsel lmd ]omhnrd der Reichsbank und

lmnk an die Landwirisshald), solango der Reichsbank-
ausweis unter ,Wechseln“ sowoh! inlindische Diskon-
tierungen wie Auslandsguibaben in Weehselform zu-
sammenfaBt. Da diese Devisen einen Posten wech-
selnder und zuweilen erheblicher Hhe darstellen, sind
aus diesem unsinnigsten aller Sammolposten iiberhaupt
Keine Schliisse zu ziehen. Wir verzeictnen die Zahlen
der Vollstindigkeit halber, aber wir warnen den Leser
vor ihrer Benutung, bis die Reichsbank sich entschlossen
hat, den Forderungen zu entsprechen, die nicht nur die
gesumte fillirende Hunde]spresw. sondern auch der

sich auch dio deut
ouf eine Stand, der zwischen don Jamuar. tnd Februar-
aublen 1924 liogt: wenig mebr als 10 % dos Monats-
d\»rchsehnim dM Jahm "JU‘J—IHL\S. Auch die izbrigtll

ciner kiirzlich gefabten Ent-
schliefung fir nntwenlhg erkliirt hat,
Die Zinssifje des Qeldmarkis haben ihre Abwiirls-

tritt immer stirker bervor.

Die iibrigen Mirkto zeigen im Januar durchweg
miige Preissenkungon, auch dio dor Fertiglabri
kato. Erheblich war nach dem Index des ,Berliner
Togoblaits® der Riickgang in der Gruppe ,Textilien,
Hiiute, Leder* (72 Artikel), die im Novembor 1925 anf
1462 standen, im Dezember auf 1422, Anfang Februar
ouf 132, am 24, Februnr auf 1280 auriickgogungen
waren, wibrend Kohle, Eisen, Metalle in diosem 7
ruum nur von 1363 auf 1845 sanken. Dieso Zahlen er-
halten durch die Arbeitsmarkiberichio einzelner Fach-
vorbinde ciniges Reliel: dunach nahm vom Degember bis
Januar zu im Textilarbeiterverhand die Arbeitslosigeit
von 67 aul 13,1, die Kurzarbeit von 288 auf 463 % der

noch immer eino Verschlechterung der Arbeitsmarktlage
anzeigen. Die Zahl der eriiineten Konkurse im Februar
(1834), woist im Vorgleich mit dem Vormanat sbsolut
ein Abnehmen um 158, auf den Wert umgerechnet jedoch
elne ncue Steigerung um 2,6 % aul; die Zahl der Ge-
schiftsaufsichten (1525) um 108 %.

ie Umsatzablen zoigen weitoro Rilckgiinge. Die
monatlich ansgestellte Wechselsumme, die sich im De-
Zembor noch nuf dor Hohe des gleichen, Movats 1921 ge-
balten hatte, weist im Januar eine Senkung wm 10 %
aul._Das Reichsbank-Clearing ist infolge der Bedeutung
der Effektenumsiito wenig aufsehlubreich. Fir den Post-
scheckverkehr liegen die Januarzahlen noch nieht vor.
Die Steigerung im Dezember war geringer als im Vor-
johr. Die Wagengestellungen der Reichsbahn zeigen
Bicht nur absolut, sondern auch nach Ausschaltung der
Saisonschwankungen einen erheblichen Riickgang im Ja-

wie in den beiden Vormonaten.
Tmmerhin ist der Riickgang der Umsite im allgo-
meinen sehr viel geringer als der Riickgang in den Un-
kosten der Unternehmungagiiter. Aus der an anderer
Stelle dieses Heltes veroftentlichten Tabelle, dio den
Krimerschen Aufsat; in Heft 2 zu erginzen hestimmt ist,
geht hervor, duf auch im 4. Quartal 1925 der Gesamt-
umsafs, gemossen an den Ertrigen der Umsasteuer,
45 % iibor dem Durchsuhx:im dos Jahres um_ lag, .1;;

B
g

, das s
dio Wed:wlwmum 33 % der Gel dumlaul %. (Fﬁr dil!
n 1624 kei
vor,) Dagegen lng dla hsﬂnwrs«;r;ung 15 n me Akum
omission 83 % unter jencm Niveau, wie uns scheint, ein
Zeichen fir die Richtigkeit der Auffassung, dio weder im
(wlduu\lnut noch in der Massenkauflraft den wichtig-
sten Faktor des Wirlschaftszyklus sicht, sondern in der
Spanno zwischen Kapitalversorgung und Ertraggiter-
versorgung. )
1. Aktiensmisionen . QUILIN| 10| 199 | 102 98 | 130 5o
XA ] wwalama |92 ae 5o | mes

b, . ) A :
e ey

2991 {oms [ass [om osse | o238
ks e s o | T

beriehtenden Mitglieder, im
von 24,7 % suf 32,56 % baw. von 40,8 % auf 44,8 %, im
Zentralverband dcx Schuhmacher von 83,4 % n\ll 311 %

d Fachverb. (o)
Konschyankangen

- von 409 % aut 465 %, im
von 152 % ut 188 % baw. von 80,1 % auf 328 %.

ie Gesamtzablen der Arbeitslosigkeit und Kurz-
arbeit in den Fachverbdnden liegen fir Ende Jamuar
noch nmicht vor. Im Dezember war die Arbeits-
losigkeit dort fast doppelt so hoch wie im November,
Wahnmﬂ \‘hrKunsrben um fast 25 % gestiegen war. Die

bewe an; fangmm. ein deutliches
S 8 Geld- und ist nur

swnen von Obligatfonen und Auslandsemissionen) haben
anuar gosonkt. Sie bleiben nicht nur stark hin-
{or dan Decombérzalon, sondorn auch leicht hinter deon
Novemberzahlen zuriick. Tn welchem Umfang sie dia Zu-
fiihrung neuer Mittel bedeuten, ist nicht zu erkennen.

won)g enger gemm«m e Plandoriole haben swar einon
, bishor kurefistg

Knpluclum angezogen, berfillung des Markis
fiirtagliches Gold und 3 Privatdiskonten pat sch bis
Fnde Februar eher veratirkt als vormindert, Groge Be-

insgesamt werden im Ja-
nuar mit 2 Mill. angegeben, gogen 1,5 Mill. im Dozember,
wiihrend nach den normalen Saisonschwankungen ein
Steigen im \emu][ms 126,4 : 138,1 z2u erwarten wiire,
von Januar bis Februar im Verhiltnis 138, 22,

0, wie ¢5 nach Zestungsmeldungen scheint,
Wachs man. eum Stietand gakommen is, 80 wirds dies
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WIRTSCHAFTSBAROMETER, 18 JUNE 1926
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1 924 1 925 1 926 Aktienkurse nach dem Index des Slalistischen Reichsamts

Inldndische Eisen- u'nd Stahlversorgung (Monatsdurchschnitt (wie oben),
1925=100; Einheit: Durchschnittliche Abweichung der monatlichen ————2inssatz fiir bankgirierte Warenwechsel; Saisonschwankungen
Prozentzahlen 1924—25 vom Monatsdurchschnitt 1535). mit der Hilfte der Vorkriegsschwankungen ausgeschaltet (wic eben).
~==—= Nennwert der Eapitalemissionen deutscher Aktienge- —  weeeeer Summe der ausgestellten We ¢ h s el ; Saisonschwankungen ausge-
sellschaften ohne Umwandlungen nach der Frankfurter Zei- schaltet (wie oben). Die Daten fiir September/Oktober 1925 fehlen
wegen der ErmiiBigung der Wechselstener am 1. Seplember 1925,

tung (wie oben),

02/10/2019 | Singer Business Cycle Statistics (J. Licke) — Young Economists Conference 2019 — Vienna



UH
ifi
a3 Universitdait Hamburg

DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG

SELECTED SOURCES

» Institut fiir Konjunkturforschung (1926) Teil I: Der Konjunkturverlauf. Vierteljahrshefte zur
Konjunkturforschung, 1 (1), pp. 9-46.

= Lowe, Adolph (1926 a) Wie ist Konjunkturtheorie Gberhaupt méglich? In: Weltwirtschaftliches
Archiv. Bd. 24, pp. 165-197.

» Lowe, Adolph; Singer, Kurt (1926) (Weitere) Bemerkungen zur Konjunkturforschung (26), pp.
875-879; (37), pp. 1271-1276; (44), pp. 1516-1517.

» Singer, Kurt (1928) Kreditkreation und Konjunktur. Ein Gutachten tber Erkenntnis und
Darstellung der wirtschaftlichen Wechsellagen. In: Diehl, Karl Beitrage zur Wirtschaftstheorie.
Munchen und Leipzig: Duncker & Humblot, pp. 295-335.

= Singer, Kurt (1932) Von den Prinzipien der Konjunktur-Theorie. Tokio.

= Spiethoff, Arthur (1925) Krisen In: Elster, Ludwig/ Weber, Adolph/ Wieser Friedrich
Handworterbuch der Staatswissenschaften, Jena: Verlag von Gustav Fischer, pp. 8-91.

= Spiethoff, Arthur (1926) Die Beobachtung der wirtschaftlichen Wechsellagen. In:
Wirtschaftsdienst. Weltwirtschaftliche Nachrichten, (1), pp. 3-7.

02/10/2019 | Singer Business Cycle Statistics (J. Liicke) — Young Economists Conference 2019 — Vienna 10



