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VORWORT

In Weiterflihrung ihrer 6konomischen Analyse der Stadtwirtschaft Wien hat die kommunalpolitische
Abteilung die Erstellung einer Studie Gber Wiens Konjunkturentwicklung in Auftrag gegeben. Zwar
existieren fur Osterreich viele Untersuchungen, die sich mit der (ex-post) Analyse des &sterreichi-
schen Konjunkturzyklus beschéftigen, jedoch auf der regionalen Ebene liegt dagegen aufgrund der
hier ungleich schwierigen Datenlage nur sehr eingeschrankte empirische Evidenz vor. Dieses Manko
zu beseitigen, war einer der Hauptgrinde fur diese Studie. Sie ist durch die konjunkturellen Erfah-
rungen der letzten Jahre motiviert, in denen sich klar gezeigt hat, dass sich die Wirtschaftsentwick-
lung der Wiener Stadtwirtschaft in der Phase der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise (2008/09), aber
auch in den darauf folgenden Phasen der konjunkturellen Erholung (2010/11) bzw. der erneuten,
konsolidierungsbedingten Konjunkturddmpfung (2011/2012) in Teilen durchaus anders gestaltet hat,
als dies in den (brigen Bundeslandern bzw. in Osterreich insgesamt der Fall war. Dies wurde viel-
fach auf strukturelle und marktbezogene Besonderheiten Wiens als Stadtwirtschaft (etwa die Spezia-
lisierung auf den Dienstleistungssektor bzw. die starkere Ausrichtung auf den Inlandsmarkt) zuriick-
gefuhrt. Neben diesen regionalen Spezifika durften aber auch interregionale Einflisse (etwa die Zu-
liefer- und Handelsbeziehungen zwischen den Regionen) sowie Uberregionale Effekte (etwa Nach-
frage-Schocks auf gesamtwirtschaftlicher bzw. internationaler Ebene) zur spezifischen Wiener Kon-
junkturentwicklung und —dynamik im Bundeslandervergleich beigetragen haben.

Insgesamt sollen mit der Untersuchung grundlegende Informationen tber das konjunkturelle Verhal-
ten der Wiener Gesamtwirtschaft und ihrer Wirtschaftssektoren im Auf und Ab der wirtschaftlichen
Aktivitdt gewonnen werden. Sie sollen es erlauben, die im Konjunkturverlauf wirkenden Mechanis-
men und Einflussfaktoren besser zu verstehen und dazu beitragen, konjunkturpolitische MalRnahmen
mit grol3erer Zielgenauigkeit zu konzipieren und umzusetzen.

Josef Schmee

Wien, Marz 2013
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WIENS KONJUNKTURENTWICKLUNG IM NATIONALEN, INTRA- UND INTERREGIONALEN VERGLEICH

1. EINLEITUNG

1.1 Motivation und Zielsetzung der Studie

Die Analyse von Konjunkturzyklen und deren Prognose hat in der empirischen Literatur eine lange
Tradition. Ublicherweise steht dabei die wirtschaftliche Entwicklung auf nationaler (d.h. aggregierter)
Ebene im Mittelpunkt. Dabei wird nicht nur auf die laufende und kiinftige kurz- bis mittelfristige Ent-
wicklung fokussiert: Vielfach wird auch der Versuch unternommen, die Konjunkturentwicklung und
deren Dynamik ex-post Uiber einen moglichst langen Zeitraum zu analysieren®. Ziel ist es dabei, ei-
nerseits Aufschlisse Uber die Charakteristik vergangener Konjunkturverlaufe (beispielsweise die
durchschnittliche Dauer von Auf- bzw. Abschwungphasen und deren Volatilitdt) zu gewinnen, und
andererseits mal3gebliche Bestimmungsgrinde fir diese Schwankungen zu identifizieren. Diese
empirischen Erkenntnisse kénnen sodann in die aktuelle Konjunkturbeobachtung und -prognose
einflieBen und der Wirtschaftspolitik Informationen fur konjunkturstabilisierende MaRnahmen liefern.

Obwohl in der Literatur grundsatzlich Konsens darlber besteht, dass sich ,regionale‘ Konjunkturzyk-
len innerhalb einer Gesamtwirtschaft nicht gleich bewegen, tragen nur wenige Arbeiten dieser Tatsa-
che Rechnung, indem sie den Konjunkturzyklus auf einer starker disaggregierten Basis (z.B. nach
einer regionalen/sektoralen Gliederung) analysieren.2

So existieren fir Osterreich zwar viele Arbeiten, die sich mit der (ex-post) Analyse des Osterreichi-
schen Konjunkturzyklus beschéftigen (siehe etwa Hahn — Walterskirchen (1992), Artis et al. (2004a,
2004b), Scheiblecker (2007) bzw. Bierbaumer-Polly (2010)). Auf regionaler Ebene liegt dagegen
aufgrund der hier ungleich schwierigeren Datenlage (z.B. groRe Publikationsverzogerung bzw. nied-
rige Datenfrequenz)3 nur sehr eingeschréankte empirische Evidenz vor. Mit Bezug zur Wiener Stadt-
wirtschaft sind dabei folgende rezente Arbeiten zu nennen:

e Huber et al. (2009): In dieser Studie untersuchen die Autoren die kurzfristigen (d.h. konjunkturel-
len) Auswirkungen der Finanz- und Wirtschaftskrise 2008/09 auf den Wiener Arbeitsmarkt. Da-
bei wird das ,typische’ konjunkturelle Verhalten der Wiener Wirtschaft anhand der Entwicklung
der vergangenen 20 Jahre analysiert und daraus ,stilisierte Fakten‘ der Konjunkturentwicklung in
den verschiedenen Phasen eines Konjunkturzyklus mit Fokus auf den Wiener Arbeitsmarkt ab-
geleitet. Die Autoren zeigen u.a., dass (i) das Wertschopfungswachstum in Wien im Bundeslan-
dervergleich hdher sein muss, um Beschaftigungsverluste zu vermeiden, und (ii) das sich die
Struktur der Arbeitslosigkeit (d.h. die Betroffenheit nach Branchen und Bevdlkerungsgruppen) im
Konjunkturabschwung innerhalb einer Region veréandert, wobei diese Veranderung von Bundes-
land zu Bundesland unterschiedlich ist.

e Bierbaumer-Polly — Mayerhofer (2011): Hier werden fir die Bundeshauptstadt Sammelindikato-
ren fur die laufende Konjunkturbeobachtung erarbeitet, die es erlauben, (i) die Position der Wie-

! Grundsatzlich sollte eine ex-post Konjunkturanalyse jedenfalls eine Zeitspanne umfassen, in der mindestens zwei bis drei
Konjunkturzyklen stattgefunden haben. Dabei dauert ein Konjunkturzyklus (etwa von einer konjunkturellen Hochphase bis zur
nachsten) Ublicherweise zwischen zwei und acht Jahren.

2 Fiir Studien zu regionalen Unterschieden im Konjunkturzyklus (im européischen Kontext) siehe etwa Fatas (1997), Clark — van
Wincoop (2001), Barrios — de Lucio (2003), Barrios et al. (2003), Mastromarco — Woitek (2007), Montoya — De Hann (2008),
Artis — Okubo (2009), Artis et al. (2009), bzw. Schirwitz et al. (2009a, 2009b, 2009c).

% Siehe Bierbaumer-Polly — Mayerhofer (2011, Abschnitt 3) fir eine ausfiihrliche Diskussion der regionalen Datenlage in
Osterreich und deren Auswirkungen auf die regionale Konjunkturanalyse.
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ner Wirtschaft im regionalen Konjunkturzyklus am aktuellen Rand besser zu identifizieren, und
(ii) fruhzeitig Informationen Uber die weitere Entwicklung auf kurze Frist zu gewinnen. In der Ana-
lyse untersuchen die Autoren eine Vielzahl von regionalen und nationalen Kenngréf3en aus un-
terschiedlichen Datenquellen (v.a. Konjunkturerhebung, Arbeitsmarktstatistik, Umfragedaten) in
Hinblick auf ihre Vorlauf- und Gleichlaufeigenschaften zur Wertschépfungsentwicklung der Wie-
ner Stadtwirtschaft. Die daraus abgeleiteten Konjunkturindikatoren weisen in einer ex-post Eva-
luierung eine gute Performance auf und sind in der Lage, konjunkturelle Wendepunkte zeitnah
anzuzeigen.

Die vorliegende Studie ist durch die konjunkturellen Erfahrungen der letzten Jahre motiviert, in denen
sich klar gezeigt hat, dass sich die Wirtschaftsentwicklung der Wiener Stadtwirtschaft in der Phase
der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise (2008/09), aber auch in den darauf folgenden Phasen der
konjunkturellen Erholung (2010/11) bzw. der erneuten, konsolidierungsbedingten Konjunkturdamp-
fung (2011/12) in Teilen durchaus anders gestaltet hat, als dies in den tbrigen Bundeslandern bzw.
in Osterreich insgesamt der Fall war.* Dies wurde vielfach auf strukturelle und marktbezogene Be-
sonderheiten Wiens als Stadtwirtschaft (etwa die Spezialisierung auf den Dienstleistungsbereich
bzw. die starkere Ausrichtung auf den Inlandsmarkt) zurtickgefiihrt. Neben diesen regionalen Spezi-
fika durften aber auch interregionale Einflisse (wie etwa Zuliefer- und Handelsbeziehungen zwi-
schen den Regionen) sowie Uberregionale Effekte (etwa Nachfrage-Schocks auf gesamtwirtschaftli-
cher bzw. internationaler Ebene) zur spezifischen Wiener Konjunkturentwicklung und -dynamik im
Bundeslandervergleich beigetragen haben.

Ziel unserer Studie ist es vor diesem Hintergrund, die Spezifika des Wiener Konjunkturmusters und
seine Einflussfaktoren in einer detaillierten ex-post Analyse fur den Zeitraum 1996 bis 2011 heraus-
zuarbeiten und vergleichend zu bewerten. Zu diesem Zweck werden auf Basis verfiigbarer Quartals-
daten zur realen Bruttowertschépfung und zum Arbeitsmarkt die regionalen Konjunkturzyklen identi-
fiziert und mit Hilfe zeitreihenanalytischer Verfahren vergleichend analysiert, wobei auf ein breites
Spektrum von neueren Methoden der empirischen Konjunkturforschung zurtickgegriffen wird. Dabei
setzt die Analyse auf zwei Ebenen an: In einem ersten Schritt steht die Untersuchung der konjunktu-
rellen Entwicklung ,innerhalb® der Wiener Stadtwirtschaft (d.h. disaggregiert auf Ebene der einzelnen
Wirtschaftssektoren; »intra-regionale« Ebene) im Vordergrund. Zur besseren Einordnung in den
gesamtosterreichischen Konjunkturverlauf wird dabei auch Bezug zum nationalen Konjunkturzyklus
(im Aggregat und auf Branchenebene) genommen. Daran anschlieBend steht die vergleichende
Analyse des Wiener Konjunkturzyklus mit jenen in den anderen Bundesléandern im Vordergrund (»in-
ter-regionale« Ebene) der Betrachtung, wobei hier das nationale Konjunkturmuster als Referenz
dient.

Insgesamt sollen auf diese Weise grundlegende Informationen tber das konjunkturelle Verhalten der
Wiener Gesamtwirtschaft und ihrer Wirtschaftssektoren sowie Uber die regionalen und sektoralen
Zusammenhange im Auf und Ab der wirtschaftlichen Aktivitdt gewonnen werden. Sie sollen es erlau-
ben, die im Konjunkturverlauf wirkenden Mechanismen und Einflussfaktoren besser zu verstehen
und koénnen so dazu beitragen, konjunkturpolitische MalZnahmen mit groRerer Zielgenauigkeit zu
konzipieren und umzusetzen.

* Fir eine ausfuhrliche Darstellung der spezifischen Konjunkturentwicklung der Wiener Stadtwirtschaft und insbesondere der
Wiener Sachgiiterzeugung im Vergleich zur gesamtdsterreichischen Entwicklung (spater und gedampfter Konjunktureinbruch
in der Krise, aber verzdgerte und nur schwache Erholung danach) vgl. die regionale Konjunkturberichterstattung des WIFO
(v.a. die Berichte zur Wiener Wirtschaft der Jahre 2009-2011).
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1.2 Vorgehensweise

Die Studie setzt mit einer Darstellung des verwendeten Datensatzes ein und nutzt diesen fur eine
erste deskriptive Analyse der verwendeten Kernvariablen (Abschnitt 2). Hier werden zunéchst die
Datenanforderungen fiir eine umfassende ex-post Konjunkturzyklenanalyse (z.B. in Hinblick auf Da-
tenfrequenz und -verfuigbarkeit) benannt und die Daten der regionalen Gesamtrechnung des WIFO
auf dieser Basis als geeignet identifiziert, um die Charakteristika und Besonderheiten der Wiener
Konjunkturentwicklung auf sektoraler bzw. interregionaler Ebene zu untersuchen. In der Folge wird
das Gesamtaggregat der (realen) Bruttowertschopfung in Wien als Referenzreihe festgelegt und
deren Entwicklung im nationalen Vergleich nachgezeichnet. Eine Darstellung der regionalen Sek-
torstruktur und ihrer Dynamik schlie3t sich an. Schon diese rein deskriptiven Analysen lassen die
groRe Heterogenitat der wirtschaftlichen Aktivitaten innerhalb der Region, aber auch zwischen den
Bundeslandern und dem gesamtoOsterreichischen Aggregat — als Grundlage fir unterschiedliche
Entwicklungen im Konjunkturzusammenhang — erkennen.

Die empirische Analyse dieser Konjunkturzusammenhange beginnt in Abschnitt 3, in dem der Refe-
renzkonjunkturzyklus fir die Wiener Stadtwirtschaft bestimmt wird und die wesentlichen stilisierten
Fakten fir diese Referenzreihe entwickelt und interpretiert werden. Dazu wird in einem ersten Schritt
kurz die Methodik erlautert, mit der die Konjunkturkomponente in den relevanten Konjunkturvariablen
ermittelt und deren Wendepunkte im Konjunkturverlauf bestimmt werden. Nachdem die Wahl der
Methodik bei Zyklenextraktion und Wendepunktbestimmung unmittelbaren Einfluss auf die nachfol-
gende Berechnung der Konjunkturzyklencharakteristika hat, werden verschiedene in der empirischen
Konjunkturforschung géangige Verfahren auf die Referenzreihe angewandt und die Unterschiede in
den erzielten Ergebnissen offen gelegt und bewertet. Aufbauend darauf werden die wesentlichen
stilisierten Fakten zum Wiener Konjunkturzyklus berechnet und dokumentiert, wobei die zugrunde
liegenden statistischen Verfahren ebenfalls kurz dargestellt werden. Auf Basis dieser stilisierten Fak-
ten wird schlielich ein Vergleich der ermittelten Konjunkturcharakteristika Wiens mit jenen des ge-
samtosterreichischen Aggregats angestellt, der die wesentlichen Spezifika und Besonderheiten des
Wiener Konjunkturmusters im nationalen Rahmen sichtbar macht.

Abschnitt 4 schlie3t mit einer vertiefenden Analyse des Wiener Konjunkturzyklus auf der Ebene der
Wirtschaftssektoren (»intra-regionale« Ebene) und des Wiener Arbeitsmarktes an. Die Arbeiten kon-
zentrieren sich hier zunachst auf die Identifikation von Unterschieden in den Konjunkturcharakteristi-
ka zwischen den Sektoren und in Bezug zum Referenzkonjunkturzyklus. Der Fokus der Analyse liegt
dabei auf den ermittelten Wendepunktstatistiken, also auf Vor- bzw. Nachlaufeigenschaften der
Wiener Wirtschaftsbereiche gegeniiber dem regionalen Zyklus sowie dem jeweiligen nationalen
Sektoraggregat. In der Folge wird der Frage nachgegangen, wie ,synchron‘ sich die sektoralen Kon-
junkturzyklen innerhalb der Bundeshauptstadt bewegen, welche Sektoren dabei die konjunkturelle
Entwicklung anfihren (d.h. dem Referenzzyklus vorauseilen), und ob eine Veradnderung im Zusam-
menhang zwischen regionalen und sektoralen Konjunkturphdnomenen uber die Zeit festzustellen ist.
Die Identifikation sektorspezifischer bzw. gemeinsamer Faktoren, welche die Konjunkturentwicklung
in Wien (maf3gelblich) beeinflussen, sowie eine Abschatzung ihrer Gré3enordnung runden das Kapi-
tel ab.

Im letzten Teil der empirischen Analyse (Abschnitt 5) steht ein Vergleich des Wiener Konjunkturmus-
ters mit jenen der anderen Bundeslander im Vordergrund (»inter-regionale« Ebene). Untersucht wird
dabei neben Wendepunktstatistiken und Konjunkturzyklenvolatilitit auch das Synchronisationsver-
halten der Regionen untereinander sowie in Bezug zum gesamtdsterreichischen Aggregat. Daran
anschlieend wird auch hier versucht, systematische RegelmaRigkeiten im Zusammenhang der
regionalen Konjunkturzyklen (Gleichlauf bzw. Vor-/Nachlauf) offen zu legen und zu klaren, inwieweit
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sie durch die rdumliche oder ,strukturelle’ Nahe zwischen den Bundeslédndern bedingt sind. Eine
Analyse des Einflusses regionsspezifischer bzw. gemeinsamer Konjunkturfaktoren auf die zyklische
Entwicklung in den Bundeslandern schliel3t die regionale Analyse ab.

Jeder Abschnitt enthalt ein straff gehaltenes Fazit, das die jeweils erzielten Ergebnisse in pointierter
Form zusammenfasst. Abschnitt 6 zieht aus diesen Ergebnissen einige konjunkturpolitische Schlis-
se.

4 ARBEITERKAMMER WIEN
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2. DATENBASIS UND DESKRIPTIVE STATISTIK

In der ex-post Analyse von Konjunkturzyklen auf nationaler und internationaler Ebene wird meist auf
das reale Bruttoinlandsprodukt (BIP) aus der offiziellen Statistik der Volkswirtschaftlichen Gesamt-
rechnung (VGR) zurlickgegriffen, da dieser Indikator die konjunkturelle Entwicklung einer Gesamt-
wirtschaft am ,besten und umfassendsten‘ widerspiegelt. Dabei nutzt man in der riickblickenden
Konjunkturanalyse die Tatsache, dass (i) Schatzungen zum realen BIP nicht nur im Aggregat son-
dern auch nach Wirtschaftssektoren verfiigbar sind, und (i) Daten hierzu auf Quartalsbasis und
meist flr einen langen Zeitraum konsistent vorliegen.5 Der Umstand, dass aktuelle Daten aus der
nationalen VGR nach Quartalsende nur zeitverzogert bereitstehen und deren Schéatzung spateren
Revisionen unterliegt, spielt im Kontext einer (langfristigen) ex-post Betrachtung dabei — im Vergleich
zur aktuellen Konjunkturbeobachtung — nur eine geringe Bedeutung.®

Versucht man fiir Osterreich, eine ex-post Konjunkturanalyse auf regionaler Ebene durchzufiihren
und dazu das Bruttoregionalprodukt (BRP) aus der offiziellen Regionalen Gesamtrechnung (RGR)
von Statistik Austria zu nutzen, so scheitert dies freilich daran, dass dieser Indikator nur auf Jahres-
basis und mit einer Zeitverzégerung von zwei Jahren veréffentlicht wird.” Eine Analyse von Konjunk-
turzyklen sollte (auch) unterjahrige Informationen einbeziehen, eine — zudem vergleichsweise ,kurze’
— Zeitreihe mit Jahresdaten aus der RGR ist damit fiir die Zwecke einer ex-post Analyse der Wiener
Konjunkturentwicklung kaum tauglich. Aus diesem Grund wird in dieser Studie auf eine Schatzung
zur realen Bruttowertschopfung der Bundeslander zuriickgegriffen, die vom WIFO zweimal j&hrlich
auf Quartalsbasis durchgefihrt wird und mit dem Zahlenwerk der nationalen (Quartals-)VGR sowie
(soweit vorhanden) den Jahresdaten der RGR von Statistik Austria vollstandig konsistent ist.® Dabei
schatzt das WIFO jeweils am aktuellen Rand die reale Bruttowertschopfung (zu Herstellerpreisen)
fur alle Bundeslander und fir insgesamt 10 Wirtschaftssektoren (ausgenommen Land- und Forst-
wirtschaft), Revisionen in der amtlichen Statistik flieRen in die so entstehende Zeitreihe vollstandig
ein.’

Die Gliederung der Wirtschaftsektoren in dieser WIFO-Schéatzung wurde parallel zum Vorgehen von
Statistik Austria in der RGR Ende 2011 auf die ,neue‘ Sektorklassifikation ONACE 2008 umgestellt

5 Fur Osterreich fuhrt Scheiblecker (2007) unter Verwendung verschiedener VGR (Teil-)Aggregate eine umfassende Analyse des
Konjunkturzyklus und dessen Einordnung in den europdischen Kontext durch — hier vor allem in Bezug zur Konjunkturent-
wicklung in Deutschland.

® Ist man hingegen an der aktuellen Konjunkturentwicklung oder dessen kiinftigen kurzfristigen Verlauf in Echtzeit (d.h. am
aktuellen Datenrand) interessiert, so stellt das reale BIP mitunter nicht den geeigneten Indikator dar. Hierzu werden vielfach
Einzel- oder Sammelindikatoren herangezogen, die ebenfalls relevante Konjunkturinformationen enthalten, aber auf Monats-
frequenz, zeitnah (d.h. ohne groRe Publikationsverzdgerung) und ohne hohen Revisionsbedarf vorliegen. Das reale BIP mit
seinen identifizierten Konjunkturmustern und -eigenschaften dient dabei oftmals als Referenz.

" Aktuell stehen Jahresdaten der RGR von Statistik Austria in der Sektorklassifikation ONACE 2003 fiir die Jahre 1995-2008
sowie in der neuen Sektorklassifikation ONACE2008 fiir die Jahre 2007-2009 zur Verfiigung. Mit einer konsistenten Rech-
nung fur das Jahr 2010 und einer Ruckrechnung des Zahlenwerks in neuer Klassifikation fur die Jahre 2000-2006 ist nicht
vor Ende des Jahres 2012 zu rechnen.

8 30 entsprechen die Wertschopfungssummen der WIFO-Schéatzung fur die Bundesléander- und (regionale) Sektorebene den
Ergebnissen der jeweils aktuellen (Quartals-)VGR fiir Osterreich. Auch stimmen die Quartalssummen fir ein Bundesland
und seine Sektoren mit den entsprechenden Jahreswerten der RGR (wo verfiigbar) tberein.

° Fir eine detaillierte Darstellung der regionalen Gesamtrechnung des WIFO vgl. Huber — Fritz (2004) bzw. die Dokumentation
im Rahmen eines Workshops bei Statistik Austria auf deren Homepage:
http://www.statistik.at/web de/statistiken/volkswirtschaftliche gesamtrechnungen/regionale gesamtrechnungen/index.html
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und steht derzeit in dieser Gliederung rickwirkend ab dem I. Quartal 2008 zur Verngung.lO Da die-
ser Zeitraum fir eine detaillierte ex-post Konjunkturanalyse zu kurz ist'!, basiert unsere Arbeit auf
der letzten WIFO-Rechnung auf Basis der Klassifikation ONACE 2003 (November 2011). Sie bietet
konsistente Daten fiir den Zeitraum |. Quartal 1996 bis Il. Quartal 2011, die Anzahl der Datenpunkte
(in Summe jeweils 62) ist damit hinreichend grof3, um bei der Verwendung zeitreihentechnischer
Methoden robuste Ergebnisse zu erzielen.

Somit steht auf Basis der ONACE 2003 Klassifikation eine umfangreiche Datenbasis aus der regio-
nalen Gesamtrechnung des WIFO zur Verfiigung, die es erlaubt, fur einen langen Zeitraum (i) die
Konjunkturentwicklung innerhalb eines Bundeslandes unter Einbeziehung unterschiedlicher Sektoren
zu analysieren und (ii) die interregionalen Zusammenhange und Unterschiede im Konjunkturverlauf
zu identifizieren."* Nachdem die (nicht saisonbereinigten) Wertschopfungssummen aller Bundeslan-
der bzw. Wirtschaftsektoren dem jeweiligen nationalen Aggregat entsprechen, kénnen in weiterer
Folge die regionalen (sektoralen) Konjunkturzyklen mit der Entwicklung auf Bundesebene verglei-
chend analysiert werden. Fir unsere Studie bedeutet dies, dass in der ex-post Analyse des Wiener
Konjunkturzyklus auch auf die Unterschiede zum gesamtdsterreichischen Konjunkturverlauf Bezug
genommen werden kann.

Als Referenzreihe wird in der Analyse das Aggregat der realen Bruttowertschépfung fir die Wiener
Stadtwirtschaft (zu Herstellungspreisen) herangezogen. Nach der Bestimmung der Konjunkturkom-
ponenten (Trend-, Zyklus- und irreguldre Komponente; siehe Abschnitt 3) bildet dieses Aggregat
zudem den Referenzkonjunkturzyklus ab. Strukturell liegen fir 10 Wirtschaftssektoren disaggregiert
Daten vor (Tabelle 1), wobei vor allem Sektoren des produzierenden Bereichs sowie der Markt-
dienstleistungen fur die Konjunkturanalyse von Interesse sind, weil diese (teils sehr) sensitiv auf kon-
junkturelle Schwankungen — etwa ausgel6st durch externe Nachfrageschocks — reagieren. Demge-
genuber stehen die weniger konjunkturreagiblen Sektoraggregate zur offentlichen Verwaltung und zu
den sonstigen nicht marktmaRigen Dienstleistungen (Bildung, Gesundheits- und Sozialwesen,
Dienstleistungen privater Haushalte) im Allgemeinen nicht im Mittelpunkt der Betrachtung.

Um die Interpretation sektoraler Unterschiede zu erleichtern, werden neben dem Gesamtaggregat
und den Einzelsektoren auch Sektoraggregate gebildet und analysiert. So erfolgt fir die funf Haupt-
sektoren der Marktdienstleistungen (ONACE 2003 Abschnitte G-K: Handel, Beherbergungs- und
Gaststattenwesen, Verkehrswesen, Kredit- und Versicherung sowie Realitdtenwesen) eine Gruppie-
rung in distributive Dienstleistungen (G-H) und Unternehmens- und Finanzdienstleistungen (J-K).
Eine Auflistung der in der analyse unterschiedenen Wirtschaftsbereiche und Sektoraggregate lasst
Tabelle 1 erkennen.

1% Die neue Sektorklassifikation der ONACE 2008 basiert auf der Klassifikation NACE Rev. 2 und stellt gegenuber der traditionel-
len Klassifikation ONACE 2003 eine tiefgreifende Anderung der Wirtschaftssystematik dar. Sie spiegelt die geénderten
Wirtschaftsverhaltnisse wider und hat eine internationale statistische Harmonisierung zum Ziel. Adaptionen gab es u.a. im
Informations- und Kommunikationssektor, im Umweltsektor, bei "neuen" Technologien, im Dienstleistungssektor und bei den
Gesundheitsdienstleistungen.

1 Die Dauer eines Konjunkturzyklus, d.h. die Zeitperiode von einem konjunkturellen Wendepunkt zum nachsten (z.B. von
Hochpunkt zu Hochpunkt), betragt in der Regel 2 bis 10 Jahre. Fir robuste Ergebnisse zur konjunkturellen Zyklik sollte der
Beobachtungszeitraum mdglichst viele abgeschlossene Konjunkturphasen beinhalten.

12 Mit der Verwendung disaggregierter und unterjghriger Wertschépfungsdaten nach Regionen und Sektoren wird erstmals fur
Osterreich versucht, den Konjunkturzyklus auf sub-nationaler Ebene einer umfassenden Analyse zu unterziehen.
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Tabelle 1: Bruttowertschopfung — Sektorgliederung (auf Basis ONACE 2003)

Bezeichnung Abschnitt
Einzelsektoren ¥
Sachgiiter ? D
Energie E
Bau F
Handel G
Beherbergungs- und Gaststattenwesen H
Verkehrswesen I
Kredit- und Versicherung J
Realitaten K
Offentliche Verwaltung L
Sonstige M-Q
Sektoraggregate
Alle Wirtschaftsklassen D-Q
Alle "marktméRige" Wirtschaftsklassen D-K
Sekundéarsektor D-F
Tertiarsektor G-Q
- MarktmaRige Dienstleistungen G-K
- Distributive Dienstleistungen G-l
- Unternehmens- und Finanzdienstleistungen J-K
- Nicht-Marktm&Rige Dienstleistungen L-Q

Q: WIFO-Darstellung. — 1) Fur die Bereiche Land- und Forstwirtschaft und Fischerei (Abschnitte A-B) liegen keine Wertschop-
fungsdaten vor. %) Sachgiteraggregat inkl. Bergbau (ONACE 2003 Abschnitt C). *) Entspricht in der Analyse dem Gesamt-
aggregat.

Neben den regionalen (disaggregierten) Wertschopfungsdaten werden in die ex-post Konjunkturana-
lyse zusatzlich Indikatoren zum Wiener Arbeitsmarkt verwendet. Konkret betrachtet werden die Zahl
der unselbstandig aktiv Beschaftigten nach Hauptverband, die Zahl der Arbeitslosen laut AMS sowie
und die Arbeitslosenquote in nationaler Rechnung, Daten hierzu liegen jeweils im Aggregat, auf
Quartalsbasis und fir den gesamten Untersuchungszeitraum (l. Quartal 1996 bis Il. Quartal 2011)
vor. Sie ermoglichen Erkenntnisse dariiber, inwiefern sich der Wiener Arbeitsmarkt im Konjunktur-
verlauf von der Wertschépfungsentwicklung unterscheidet, und wie dieser auf konjunkturelle
Schwankungen der Stadtwirtschaft reagiert.
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Fir die Analyse mussen die verwendeten regionalen Wertschopfungs- und Arbeitsmarktdaten um
Saison- und Arbeitstagseffekte bereinigt werden. Dies geschieht in der vorliegenden Studie auf Basis
der Methode Tramo/Seats (Gomez — Maravall, 1996)."* Abbildung 1 zeigt als Ergebnis dieser Trans-
formation die saisonbereinigte reale Bruttowertschopfung fir Wien und die Osterreichische Gesamt-
wirtschaft. Schon ein erster ,ad-hoc** Vergleich beider Reihen lasst erkennen, dass diese zwar in
groben Zigen denselben Auf- und Abwartsbewegungen folgen, dass deren Dauer sowie die Zeitper-
ioden, in denen das Niveau der Wirtschaftsaktivitat ricklaufig ist, dagegen teilweise unterschiedlich
sind. Grosso modo lassen sich danach seit Mitte der 1990er Jahre in Wien wie Osterreich im Vor-
quartalsvergleich15 vier Phasen mit rucklaufiger Wertschépfungsentwicklung identifizieren:

e Eine langere Phase der wirtschaftlichen Expansion seit 1996 geht in Wien wie Osterreich mit
dem I. Quartal 2001 zu Ende. In Wien dauert diese Phase wirtschaftlicher Abschwéchung ledig-
lich zwei Quartale, fiir Osterreich wird hingegen fiir das gesamte Jahr 2001 eine Kontraktion der
Wirtschaftsleistung verbucht.

e Nach einer zogerlichen Konjunkturerholung zeigt sich Mitte 2003 die nachste Konjunkturab-
schwéachung, wobei diese fur die Wiener Stadtwirtschaft starker und langer ausfallt als auf Bun-
desebene.

e Nach 2003 ist die Wirtschaftsleistung auf nationaler Ebene zu Beginn noch etwas verhalten,
gewinnt aber ab 2005 deutlich an Schwung. Fur Wien zeigen sich 2004-05 (als Besonderheit)
noch keine wesentlichen Erholungstendenzen, im IV. Quartal 2004 nimmt die Wirtschaftsleistung
gegenuber der Vorperiode abermals ab. Erst gegen Ende 2005 kann die Wiener Stadtwirtschaft
an die gesamtosterreichische Entwicklung anschlieen und erzielt in der Folge &hnlich hohe
Wachstumsraten.

e Der Konjunkturaufschwung bleibt in Osterreich (iber die Jahre 2006-07 kréaftig, nach dem Friih-
jahr 2008 verliert die Dynamik aber an Tempo und geht im Gefolge der sich entfaltenden Fi-
nanzmarkt- und Wirtschaftskrise ab Herbst 2008 in einen markanten und in seiner Grof3enord-
nung auch langfristig singularen Rickgang der Wertschopfungsentwicklung tber. Im Vergleich
dazu erfolgt der Einbruch in Wien spéater und erreicht nicht die Dimension der Gesamtwirtschaft
oder gar der besonders stark betroffenen Industriebundeslander™®.

e Ab Jahresmitte 2009 kann fir Wien wieder ein Anstieg der Wirtschaftsleistung verzeichnet wer-
den, der allerdings zunachst schwach bleibt und erst im Laufe des folgenden Jahres zu einer
echten Erholung ausreift. Auf Bundesebene setzt die Ausweitung der realen Wertschopfung be-
reits ein Quartal friher (d.h. beginnend mit dem |. Quartal 2009) ein und verlauft — abgesehen

3 1m Anschluss an diese Saisonbereinigung werden alle verwendeten Konjunkturindikatoren mit Ausnahme der Arbeitslosenquo-

te einer logarithmischen Transformation unterzogen.

1 In der angewandten Konjunkturanalyse wird vielfach — als Ausgangspunkt der Untersuchung — die Entwicklung im (saisonbe-

15

reinigten) Niveau der Wirtschaftsleistung betrachtet. Dieser Ansatz lasst sich auf Burns — Mitchell (1946) zurickfuhren, die
Konjunkturschwankungen als Fluktuationen der aggregierten ékonomischen Aktivitat, d.h. als Veranderungen im absoluten
Niveau der Wirtschaftsaktivitat definieren. In der Literatur wird diese Definition als klassische Konjunkturdefinition verstan-
den. Ein Vorteil dieser Methodik liegt darin, dass hier keine methodische Entscheidung dariiber getroffen werden muss, wie
die Konjunkturkomponenten aus der zugrunde liegenden Zeitreihe extrahiert wird. Nicht feststellbar ist hier freilich, ob Kon-
junkturschwankungen temporar um eine langerfristig stabile Trendentwicklung auftreten, oder ob diese durch tiefgreifende
Veranderungen im Wachstumsprozess hervorgerufen werden.

Liegen saisonbereinigte Zeitreiheninformationen vor, werden Zeitvergleiche ublicherweise zur Vorperiode gebildet. Ein
Vergleich unbereinigter Wachstumsraten erfordert dagegen einen Vergleich der jeweiligen Zeitperiode mit derselben Periode
des Vorjahres.

16 Als Industriebundeslander werden tblicherweise, entsprechend des uberdurchschnittlich hohen Anteils der Sachgitererzeu-

gung, die Bundeslander Oberdsterreich, die Steiermark, Vorarlberg und Niederdsterreich verstanden.
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von einer Sonderentwicklung im |. Quartal 2010" - vergleichsweise kraftig. Erst in der neuerli-
chen Abschwéchung der Exportkonjunktur am aktuellen Rand gleichen sich Produktionszuwach-
se in Wien und Osterreich wieder weitgehend an.

Abbildung 1: Entwicklung Bruttowertschépfung (real, im Aggregat, saisonbereinigt)
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—— Bruttowertschdpfung (real, im Aggregat, saisonbereinigt) - Wien [li. Skala]
---- Bruttowertschopfung (real, im Aggregat, saisonbereinigt) - Osterreich [re. Skala]

Grau hinterlegte Zeitraume markieren Perioden mit Riickgdngen in der Wertschépfungsleistung der Wiener Stadtwirtschaft.
Strichlierte Zeitraume kennzeichnen Ruckgénge der gesamtdsterreichischen Wertschdpfungsleistung.- Quelle: WIFO.

Insgesamt zeigt damit schon diese einfache Betrachtung von Niveau und Veranderungsrate der sai-
sonbereinigten Bruttowertschépfung, dass sich die Konjunkturentwicklungen in Wien und Osterreich
durchaus erheblich unterscheiden (kénnen). Ein ahnlicher Vergleich der Wertschépfungsentwicklung
zwischen den Bundesléandern zeigt zudem erhebliche Konjunkturunterschiede auf interregionaler
Ebene.

Eine wichtige Determinante fur diese konjunkturellen Unterschiede stellt einerseits die unterschiedli-
che Wirtschaftsstruktur in den Regionen dar, und daraus abgeleitet der Beitrag der einzelnen Sekto-
ren an der Gesamtwertschdpfungsleistung innerhalb eines Bundeslandes. Andererseits spielt auch
die unterschiedliche Entwicklung gleicher Wirtschaftssektoren in unterschiedlichen Bundeslandern
eine erhebliche Rolle.*®

Vergleicht man vor diesem Hintergrund die Anteile der einzelnen Wirtschaftssektoren an der Wirt-
schaftsleistung in Wien und Osterreich und stellt zudem den Bezug zum jeweiligen sektoralen Wert-

Y Der Ruckgang im |. Quartal 2010 im saisonbereinigten Aggregat der Gesamtwirtschaft lasst sich auf irreguléare (kurzfristige)
Schwankungen in der Zeitreihe zuriickfiihren, die nach Anwendung des gewahlten Saisonbereinigungsverfahren in den
Daten verbleiben. Werden diese irreguldren Komponenten aus der Datenreihe eliminiert, weist die gesamtdsterreichische
Wertschdpfungsentwicklung keinen derartigen Riickgang aus.

18 Siehe Anhang A, Tabelle A1 und A2 sowie Abbildung A1, fiir eine Gegenuberstellung der Sektoranteile und Quartalswachs-
tumsraten in den einzelnen Bundeslandern.
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schdpfungswachstum her, so lassen sich im Untersuchungszeitraum folgende Unterschiede und
Gemeinsamkeiten orten (Tabelle 2):*°

Produzierender Bereich

Der Bereich der Sachgitererzeugung, welcher Ublicherweise als stark konjunkturreagibel gilt, tragt
auf nationaler Ebene mit rund 20 Prozent den grof3ten Beitrag zur Wertschopfung bei. In Wien liegt
dieser Anteil nur etwa halb so hoch, was tendenziell zu einer vergleichsweise héheren Konjunktur-
stabilitdt der Wiener Wirtschaft beitragen sollte. Vergleicht man zudem den Wertschdpfungsanteil
der Sachgutererzeugung Mitte der 1990er Jahre mit jenem der letzten Jahre, so zeigt sich in Wien
eine ricklaufige Tendenz, wahrend deren Bedeutung in Osterreich noch leicht zugenommen hat.
Tatsachlich war das Wertschépfungswachstum in der Sachgitererzeugung in Wien Uber die Zeit
deutlich schwécher als in Osterreich (+1,7% gegeniiber +3,1%), blieb jedoch — ganz anders als die
Entwicklung der Industriebeschaftigung — deutlich positiv. Somit kann auch in Wien nicht von einer
,De-Industrialisierung‘ der Wirtschaftsstruktur im klassischen Sinn gesprochen werden, der deutliche
Rickgang der Arbeitsplatze in der Industrie geht vielmehr auf hohe Produktivitatsgewinne bei stei-
gender (realer) Sektorproduktion zurick.

Auch Bauwesen und Energie- und Wasserversorgung als weitere (konjunktursensitive) Sektoren des
produzierenden Bereichs erwirtschaften in Wien nur unterdurchschnittliche Wertschépfungsanteile.
Dabei ist die Bedeutung der Wiener Bauwirtschaft gemessen an ihrem Anteil an der gesamten Wert-
schdpfungsleistung der Stadtwirtschaft im Untersuchungszeitraum erheblich zuriickgegangen, als
einziger Wirtschaftsbereich Wiens weist die Bauwirtschaft im |angerfristigen Durchschnitt ein klar
negatives Wertschdpfungswachstum aus. Auch auf Bundesebene stagniert der Bereich in realen
Werten, behélt jedoch hier mit rund 7% der Wertschopfung ein erhebliches Gewicht im Sektormix.
Ungleich geringere Bedeutung hat mit einem Wertschdpfungsanteil von jeweils rund 2% in Wien wie
Osterreich die Energie- und Wasserversorgung. Allerdings ist inre Wertschépfungsdynamik iiber die
Zeit vergleichsweise hoch, wenn auch mit erheblichen Schwankungen behaftet, welche in Wien auch
witterungsbedingt aus dem spezifischen Angebotsmix in der Energieproduktion folgen.

Dienstleistungsbereich

Angesichts seiner strukturellen Bedeutung (auch) fur die konjunkturelle Entwicklung dominierend
durfte fur Wien allerdings der Dienstleistungsbereich sein. Der Anteil des gesamten tertidren Sektors
an der aggregierten Wertschopfung betragt hier — bei weiter steigender Tendenz — rund 83% und ist
damit ungleich hoher als in Osterreich (70,1%). Mehr als zwei Drittel davon steuern die starker kon-
junkturabhéangigen marktmaRigen Dienstleistungen bei, nicht marktméafRige Dienstleistungen erwirt-
schaften in Wien rund ein Viertel der Wertschdpfung. Dabei gelten das Realitdtenwesen (darunter
v.a. unternehmensbezogene Dienstleistungen) und der Handel als gemessen an ihrem Wertschép-
fungsanteil grof3te Sektoren im marktméRigen Dienstleistungsbereich als insgesamt nur mafig kon-
junktursensitiv. Unterschiede innerhalb dieser Sektoren dirften aber durchaus erheblich sein. Insge-
samt zeichnen diese beiden Sektoren gemeinsam fiir rund 40% der Bruttowertschépfung in Wien
verantwortlich, mit deutlichem Abstand folgen — ebenfalls mit Anteilen tber dem Bundesschnitt — das
Verkehrswesen und der Bereich der Finanz- und Versicherungsdienstleistungen — beide mit einer
durchaus erheblichen konjunkturellen Bewegung. Demgegeniber weist der (konjunktursensitive)
Bereich Beherbergung und Gastronomie mit knapp unter drei Prozent einen relativ geringen Anteil

19 Siehe Anhang A, Tabelle A3 bis A5 sowie Abbildung A2 und A3, fiir eine Darstellung der Veranderungen in der Sektorstruktur,
der Volatilitat der sektoralen jahreswachstumsraten sowie der Quartalswachstumsraten der einzelnen Wirtschaftssektoren in
Wien und Osterreich.
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an der regionalen Wertschopfung in Wien auf und liegt damit auch deutlich unter dem dsterreichi-
schen Sektordurchschnitt.

Ein Vergleich der Sektorstruktur am Beginn bzw. am Ende des vorliegenden Untersuchungszeitrau-
mes zeigt, dass Unternehmens- und Finanzdienstleistungen in Wien wie Osterreich mit Abstand am
stéarksten gewachsen sind, ihr Anteil an der Wiener Wertschopfung ist von knapp einem Viertel auf
zuletzt mehr als ein Drittel gestiegen.”® Dagegen hat sich der Produktionsanteil der distributiven
Dienstleistungen im Beobachtungszeitraum deutlich reduziert, wofur nur schwache Wertschépfungs-
gewinne in (Gro3-)Handel wie Verkehrswesen verantwortlich waren. Ebenfalls Anteile verloren ha-
ben im Untersuchungszeitraum die nicht markméagigen Dienstleistungen, wobei sowohl die 6ffentli-
che Verwaltung als auch der Bereich der ,Sonstigen‘ Dienstleistungen deutlich hinter der Wertschép-
fungsentwicklung des Marktbereichs zuriickblieben.

Generell verlief der Strukturwandel in Wien und Osterreich damit — bei freilich erheblichen Unter-
schieden in der grundsatzlichen sektoralen Ausrichtung — seit Mitte der 1990er Jahre durchaus in
eine ahnliche Richtung: Auch auf Bundesebene haben Marktdienstleistungen in den letzten 15 Jah-
ren erheblich an Bedeutung fir die Wertschépfungsentwicklung gewonnen, und auch hier war diese
,Tertidrisierung’ maR3geblich durch einen massiven Anteilsgewinn der Unternehmens- und Finanz-
dienstleistungen getrieben. Zuletzt zeichnet dieser Bereich fur etwas mehr als ein Viertel der ge-
samtwirtschaftlichen Produktion in Osterreich verantwortlich (Wien 35,1%), wobei das Realitatenwe-
sen gemessen an der Wertschopfung nun nach der Sachgutererzeugung den zweitwichtigsten Wirt-
schaftsbereich (Wien mit Abstand Rang 1) auf Bundesebene darstellt. Dabei verzeichnete der Sam-
melsektor der Finanz- und Unternehmensdienstleistungen im Durchschnitt der letzten 15 Jahre in
Wien wie Osterreich die mit Abstand héchsten Wachstumsraten, der Wertschépfungszuwachs lag in
diesem Bereich bei real jeweils rund 4% pro Jahr.

Insgesamt lasst die rein deskriptive Sichtung der regionalen Sektorstruktur und ihrer Veranderung im
Zeitablauf damit allenfalls rudimentére Erwartungen uber das konjunkturelle Verhalten der Wiener
Wirtschaft im Vergleich zur Bundesentwicklung zu. Zwar sollten die starkere Tertidarisierung der Wie-
ner Wirtschaftsstruktur und der weitere Bedeutungsverlust des produzierenden Bereichs im regiona-
len strukturellen Wandel einer vergleichsweise hohen Konjunkturstabilitdt der Wiener Wirtschaft
tendenziell entgegen kommen. Dem steht allerdings im Dienstleistungsbereich der relative Bedeu-
tungsverlust der (wenig konjunktursensiblen) 6ffentlichen Bereiche zugunsten starker marktbezoge-
ner Dienstleistungen gegeniber. Nicht zuletzt ist der rasante Aufstieg der regionalen Finanz- und
Unternehmensdienste in seinen Wirkungen auf das regionale Konjunkturmuster ad-hoc nur schwer
einschatzbar, weil dieser Sammelsektor ein recht breites Spektrum unterschiedlicher Wirtschaftsak-
tivitditen mit wohl heterogenen konjunkturellen Entwicklungen umfasst, sodass die konkrete Bran-
chenzusammensetzung des Bereichs flr seine letztlich spurbaren Konjunkturwirkungen wohl ent-
scheidend sein wird.

Konkrete und robuste Erkenntnisse zu den Charakteristika und Besonderheiten der Wiener Konjunk-
turentwicklung lassen sich vor diesem Hintergrund nur auf Basis starker elaborierter empirischer
Analysen mit modernen Methoden der Konjunkturanalyse gewinnen. Sie werden daher Inhalt der
folgenden Abschnitte sein.

20 Fir den Vergleich der Sektoranteile zwischen ,Beginn‘ und ,Ende‘ der Untersuchungsperiode wurde jeweils der Durchschnitt
der ersten bzw. letzten acht Quartale herangezogen. Dies sollte Verzerrungen durch konjunkturelle Sonderentwicklungen an
den Anfangs- bzw. Endpunkten der Betrachtung (etwa am aktuellen Rand durch die rezente Finanzmarkt- und Wirtschafts-
krise) minimieren. Tatsé&chlich zeigt ein zu Kontrollzwecken durchgefuhrter Vergleich der Sektorentwicklung tber die Zeit auf
Basis gleitender Durchschnitte tiber jeweils ein 6 Jahresfenster, dass sich die in unserer Rechnung ausgewiesenen Verande-
rungen im Zeitablauf weitgehend sukzessive eingestellt haben. Sie dirften damit als langfristige Entwicklungstrends im Zuge
des Strukturwandels anzusehen sein.
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Tabelle 2: Bruttowertschopfung — Sektorentwicklung —Wien und Osterreich

Sektoranteile L LR 2)
Bezeichnung wachstumsraten
Wien Osterreich Wien Osterreich
Einzelsektoren in %
Sachgiiter 10,1 20,5 +1,7 +3,1
Energie 2,2 2,3 +3,8 +3,5
Bau 49 7,1 -1,5 -0,2
Handel 15,2 13,2 +1,0 +1,9
Beherbergungs- und Gaststattenwesen 2,7 4.7 +3,5 +2,1
Verkehrswesen 8,7 6,7 +0,8 +1,3
Kredit- und Versicherung 7,8 54 +6,4 +6,3
Realitaten 23,2 18,0 +3,3 +3,3
Offentliche Verwaltung 7.8 6,3 +0,4 +0,3
Sonstige 17,4 15,8 +1,4 +1,5
Sektoraggregate in %
Alle "marktmaRige” Wirtschaftsklassen 74,8 77,9 +2,2 +2,6
Sekundarsektor 17,2 29,9 +1,0 +2,3
Tertiarsektor 82,8 70,1 +2,1 +2,3
- Marktmé&Rige Dienstleistungen 57,6 48,0 +2,6 +2,8
- Distributive Dienstleistungen 26,5 24,6 +1,1 +1,7
- Unternehmens- und Finanzdienstleistungen 31,0 23,4 +4,1 +4,0
- Nicht-Marktmafige Dienstleistungen 25,2 22,1 +1,1 +1,2

Q: WIFO-Berechnungen. — l) Sektoranteile am Gesamtaggregat; Mittelwert (I. Quartal 1996 bis Il. Quartal 2011). 2) Mittelwert (1.
Quartal 1996 bis II. Quartal 2011).
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3. DER WIENER KONJUNKTURZYKLUS

Wie in Abschnitt 2 ausgefiihrt, soll in unserer empirischen Analyse der Wiener Konjunkturentwick-
lung die reale Bruttowertschépfung der Wiener Stadtwirtschaft als Referenzreihe dienen. Wichtige
Vorarbeit dafur ist eine umfassende Analyse dieser Referenzreihe in Hinblick auf ihre zyklischen
Eigenschaften, sowie die Festlegung der fir die Interpretation der Konjunkturzusammenhénge zu
verwendenden statistischen Methoden. Damit liegt der Fokus in diesem Abschnitt methodisch

0] in der Wahl einer geeigneten Trendbereinigungsmethode und der anschlie3enden Ermittlung
der Konjunkturkomponente fir die Referenzreihe,

(i)  in der Bestimmung der Wendepunkte des auf diese Weise identifizierten Konjunkturzyklus,
sowie

(i) in der Berechnung unterschiedlicher konjunktureller Kenngréf3en in einem konsistenten me-
thodischen Rahmen.

Inhaltlich kénnen die so entstehenden stilisierten Fakten zum (aggregierten) Wiener Konjunkturzyk-
lus dazu genutzt werden, um Vergleiche mit dem Konjunkturmuster in Osterreich anzustellen und so
wesentliche Charakteristika und Besonderheiten des Wiener Konjunkturzyklus im nationalen Kontext
offen zu legen.

3.1 Konjunkturzyklenextraktion und Wendepunktdatierung
3.1.1 Bestimmung der Konjunkturkomponente

Grundlegende Vorarbeit fir jede konjunkturelle Analyse ist zunachst die Extraktion der zyklischen
Komponente aus der gewahlten Referenzreihe, also die ldentifikation des eigentlichen ,Konjunk-
turzyklus’ und dessen Unterscheidung von anderen, die wirtschaftliche Entwicklung beeinflussenden
Faktoren. Dazu wurden in der Literatur durchaus unterschiedliche Wege beschritten. In neueren
Arbeiten wird zur Bestimmung der konjunkturellen Schwankungen meist auf den Ansatz der Wachs-
tumszyklen zuriickgegriffen, dem daher auch unsere Analyse folgt. Er geht auf Mintz (1969) und
Lucas (1977) zurick und stellt die Abweichung der saison- und kalenderbereinigten Produktion von
ihrem Trendwachstum in den Mittelpunkt der Betrachtung. Dies steht im Gegensatz zur klassischen
Bestimmung der Konjunkturzyklen, in der Abweichungen in den absoluten Niveauwerten der saison-
und kalenderbereinigten gesamtwirtschaftlichen Produktion als konjunkturelle Schwankung definiert
werden.

Um in einem solchen Wachstumszyklen-Ansatz die konjunkturelle Komponente der Referenzreihe
als Grundlage fur die in weiterer Folge zu berechnenden stilisierten Fakten bestimmen zu kénnen,
muss die zu analysierende Zeitreihe zunéchst in ihre systematischen Komponenten einerseits, sowie
den nicht erklarbaren irreguléaren Rest (als Residualgrof3e) andererseits zerlegt werden. Als systema-
tische Komponenten werden dabei der traditionellen Konjunkturanalyse folgend die Trend-, Konjunk-
tur-, Saison- und Arbeitstagekomponente verstanden.*

2 Die Trendkomponente reprasentiert dabei den langfristigen Wachstumstrend einer Volkswirtschaft, wahrend die Konjunktur-
komponente die eigentlichen konjunkturellen Schwankungen um diesen Trend abbildet. Dagegen zeigt die Saisonkomponen-
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Da in Abschnitt 2 bereits eine Bereinigung der Referenzreihe der realen Bruttowertschépfung um
Saison- und Arbeitstagseffekte erfolgt ist, muss fiir die Extraktion der zyklischen Komponente eine
Methode gewahlt werden, die neben den langfristigen Entwicklungen in der Zeitreihe (Trend) auch
kurzfristige, irregulare Schwankungen bestmdéglich isoliert. Nachdem weder die Trend- noch die Kon-
junkturkomponente bzw. die irregulare Komponente empirisch direkt beobachtet werden kénnen,
missen sie auf Basis statistischer Methoden geschétzt werden. In der Literatur werden diese Me-
thoden mit dem Begriff der Trendbereinigung assoziiert. Dabei werden fir die Trendbestimmung
(bzw. -elimination) meist Zeitreihenfilter wie der Baxter-King (BK) oder Hodrick-Prescott (HP) Filter®”
angewandt, seltener kommen auch strukturelle Zeitreihenmodelle zum Einsatz.

In dieser Studie wird zur Elimination der Trendkomponente in Weiterentwicklung der letztjahrigen
Arbeit (Bierbaumer-Polly — Mayerhofer, 2011), welche auf einem BK-Filter basierte, auf einen spezi-
ellen Datenfilter von Corbae und Ouliaris (CO-Filter) zuriickgegriffen (vgl. Corbae — Ouliaris,
2002/2006). Wie der bekannte BK-Filter extrahiert der CO-Filter Informationen aus einer Zeitreihe,
die innerhalb eines gewahlten Frequenzbereichs liegen. Dabei wird zur Festlegung des Frequenz-
bandes, in dem alle Schwingungen in der Zeitreihe als potentielle konjunkturelle Schwankungen
interpretiert werden, auf das von Baxter und King empfohlenen Intervall von 6 bis 32 Quartalen zu-
rickgegriffen. Kirzere Schwankungen werden dagegen der irregulédren, langere der Trendkompo-
nente zugerechnet. Ein Vorteil des CO-Filters liegt darin, dass er im Vergleich zum BK-Filter auch an
den Datenrandern der extrahierten Konjunkturkomponente Werte liefert.”

In Abbildung 2 wird der auf Basis dieses CO-Filters extrahierte Konjunkturzyklus fur die Wiener
Stadtwirtschaft und die Periode I. Quartal 1996 bis Il. Quartal 2011 zusammen mit dem in gleicher
Weise berechneten Konjunkturzyklus fur die 6sterreichische Gesamtwirtschaft dargestellt. Die Null-
Linie reprasentiert dabei das Trendwachstum, Werte tUber bzw. unter dieser Linie stellen prozentuelle
Abweichungen von der Trendentwicklung dar. Schon auf Basis dieser Darstellung lasst sich fur das
Wiener Konjunkturmuster zeigen, dass

0] der Wiener Konjunkturzyklus im gesamten Untersuchungszeitraum in einer Bandbreite von
(real) + 2,5% um das Trendwachstum schwankt,

(i) dies bis 2005 in etwa auch der maximalen konjunkturellen Schwankungsbreite der ¢sterrei-
chischen Gesamtwirtschaft entspricht,

(i)  die Abweichung des 6sterreichischen Konjunkturzyklus vom Trend aber Mitte der 2000er
Jahre mit £ 4% jedoch ungleich gréRer ausfallt als in Wien, wobei héhere Schwankungen
sowohl fur die Hochkonjunkturphase 2006/07 also auch fiur die folgenden Phase der Finanz-
und Wirtschaftskrise 2008/09 festzustellen sind,

(iv) in den Jahren 2000 bis 2004 fur Wien ein grundsatzlich anderer Konjunkturverlauf identifi-
ziert werden kann als fur Osterreich insgesamt.

te jenen Bewegungsanteil in der Zeitreihe, der sich im Periodenrhythmus (etwa von Jahr zu Jahr) regelmaRig wiederholt,
wahrend Arbeitstageeffekt die Einflisse einer unterschiedlichen Zahl der Arbeitstage in den einzelnen Untersuchungsperio-
den widerspiegelt. Damit verbleibt als ResidualgroRe (,irregulare Komponente‘) der unerklarte Rest der Bewegungsdynamik
in der Zeitreihe, der nicht den anderen Komponenten zugeschrieben werden kann (vgl. Nierhaus — Sturm (2003) bzw.
Scheiblecker (2007)). Diese irregularen, kurzfristigen Schwankungen werden meist als (exogene) ,Schocks' interpretiert,
welche wiederum die Ursache fur konjunkturelle Schwankungen sein kdnnen.

22 ygl. Baxter — King (1999) bzw. Hodrick — Prescott (1997).

23 Zudem weisen Cashin — Ouliaris (2006, Seite 44) in einer Analyse des australischen Konjunkturzyklus unter Einbeziehung der
zentralen Momente einer Verteilung auf eine weitere positive Eigenschaft des CO-Filters hin: ,The results also suggest mild-
er and more uniform movements in the GDP growth cycle compared to the HP and BK filters, both of which display positive
kurtosis (leptokurtic) relative to the normal distribution due, in part, to the irregular component in the data.”
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Abbildung 2: Konjunkturzyklus — Wien und Osterreich
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Anmerkung: Konjunkturkomponente mittelsCorbae-OuliarisFrequency-Domain Filter ermittelt; Frequenzband [6-32] Quartale.
Horizontal-strichlierte Linien markieren den Bereich der jeweiligen Min./Max. Abweichung vom Trend. - Quelle: WIFO.
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Methodischer Exkurs |: Trendbereinigungsverfahren im Uberblick

Allgemein

In der empirischen Konjunkturforschung wurden eine Vielzahl von Verfahren entwickelt, um fir eine
zu analysierende Zeitreihe den Trend, den Konjunkturzyklus sowie die dazugehdorigen konjunkturel-
len Wendepunkte zu bestimmen. Die verschiedenen Schétzansatze lassen sich einerseits nach der
Anzahl der einzubeziehenden Zeitreihen in univariate bzw. multivariate Methoden unterteilen, ande-
rerseits kdnnen nach dem methodischen Zugang ad-hoc (d.h. heuristische) Filter sowie modellge-
stutzte Ansatze unterschieden werden (vgl. Canova (1998) bzw. Stamfort (2005) fur eine ausfuhrli-
che Darstellung und Gegeniiberstellung unterschiedlicher Trendbereinigungsverfahren).

Welches Verfahren aus der Vielzahl an unterschiedlichen Methoden dabei dem ,idealen Konjunk-
turzyklusfilter* entspricht, kann weder auf Basis der 6konomischen Theorien noch durch empirische
Evidenz eindeutig beantwortet werden. ,Ideal’ ist ein Trendbereinigungsverfahren jedenfalls dann,
wenn es eine exakte Abgrenzung der unbeobachtbaren Trend-Konjunkturkomponente aus dem
zugrundeliegenden Datengenerierungsprozess (DGP) erlaubt. Dies wirde bedeuten, dass keine
Informationen, die dem (langfristigen) Trendwachstum zugeordnet sind, in der Konjunkturkompo-
nente verbleiben und vice versa. In der Praxis dominiert damit die Frage, wo exakt die Trennung
zwischen diesen Komponenten erfolgen soll, d.h. welche Zeitperioden in der Bewegungsdynamik
der zugrundliegenden Zeitreihe dem Trend, und welche den zyklischen Schwankungen zugeschrie-
ben werden sollen. Ublicherweise werden Schwankungsperioden gréRer/gleich sechs bis zehn
Jahren der Trendkomponente zugewiesen. Generell lassen sich unter der Annahme unendlich lan-
ger Zeitreihen fur viele Trendbereinigungsverfahren optimale Eigenschaften ableiten. In der Praxis,
in der nur eine bestimmte (endliche) Anzahl an Datenpunkten als Information zur Verfliigung steht,
stellen dagegen viele Filterverfahren nur eine Approximation des ,idealen’ Filters dar. Dabei setzen
die jeweiligen Trendberechnungsverfahren auf unterschiedliche Annahmen Uber den Datengenerie-
rungsprozess fir Trend- und Konjunkturkomponente auf.

Wie eine Sichtung der empirischen Literatur zeigt, bedient sich der Uberwiegende Teil der Arbeiten
der Klasse der univariaten/ad-hoc Trendbereinigungsmethoden. Dies ist darauf zurlickzufuhren,
dass diese Modellklasse relativ leicht und intuitiv anzuwenden ist, und nur eine geringe Anzahl von
Parametern vorgegeben bzw. geschatzt werden mussen — was bei Zeitreihen beschrénkter Lange
einen Vorteil darstellt. Vor diesem Hintergrund verwendet auch unsere Analyse diese Modellklasse,
wobei allerdings zu beachten ist, dass die aus einer Zeitreihe bestimmte Konjunkturkomponente
auch innerhalb dieser Klasse von Methode zu Methode variieren kann. Zudem gilt dies auch bei
Anwendung verschiedener Parameterkonstellationen fur ein und dieselbe Filtermethode.

Generell kann die Analyse einer Zeitreihe in Hinblick auf deren Bewegungskomponenten auch im
sogenannten Frequenzbereich durchgefihrt werden kann. Bei einer Untersuchung im Frequenzbe-
reich wird eine Zeitreihe als Uberlagerung verschiedener stochastischer bzw. deterministischer
Schwingungen mit unterschiedlicher Frequenz und Amplitude modelliert. Zyklisch wiederkehrende
Schwingungen werden dabei mit den Begriffen Periode (Zyklusdauer) und Frequenz beschrieben.
Die Periode gibt an, wie lange eine derartige Schwingung dauert; wohingegen die Frequenz besagt,
welcher Anteil dieser Schwingung auf eine Zeiteinheit (hier: Quartal) entfallt. Der Zusammenhang
zwischen Zyklusdauer und Frequenz lasst sich so formulieren, dass im niederfrequenten Bereich
Schwingungen mit langer Dauer auftreten (=Trend), im hochfrequenten Frequenzbereich kurze
Schwingungen (=irregulare Komponente) dominieren, und der Bereich dazwischen den mittelfristi-
gen Schwingungen (=Konjunktur) zugeordnet werden kann.
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Ausgewahlte Filtermethoden

In der Folge werden die bisher in der empirischen Literatur dominierenden univariaten/ad-hoc Fil-
termethoden kurz dargestellt, wobei nicht zuletzt darauf eingegangen wird, welche Auswirkungen
ihre Anwendung auf die verbleibenden Schwingungskomponenten in der Zeitreihe haben kénnen.

a) Differenzenfilter (1. Ordnung)

Bei dieser vergleichsweise einfachen Methode wird die Konjunkturkomponente tber die Bildung der
Veranderung zur jeweiligen Vorperiode bestimmt. Wird diese Veranderung auf Basis logarithmierter
Werte berechnet, so entsprechen die resultierenden Werte annahernd den Wachstumsraten ge-
genuber der Vorperiode. Diese Eigenschaft stellt in der Praxis einen grof3en Vorteil des Diffe-
renzenfilters dar, ist man doch haufig an den Wachstumsraten makro6konomischer Variablen inte-
ressiert.

Dem stehen allerdings gravierende Nachteile gegeniiber. So weist die auf Basis eines Differenzen-
filters ermittelte Konjunkturkomponente Ublicherweise starke Schwankungen auf, die einem errati-
schen Muster folgen. Dies kann darauf zurlickgeflihrt werden, dass Uber die Bildung erster Diffe-
renzen eine Frequenzumgewichtung erfolgt, in der hdheren Frequenzen zu Lasten niedriger Fre-
quenzen ein deutlich héheres Gewicht zugewiesen wird.

b) Hodrick-Prescott Filter

Als traditionell wohl am haufigsten angewandter Filter in der empirischen Konjunkturforschung er-
laubt es der HP-Filter, einen stochastischen Trend aus einer beliebigen makrodkonomischen Zeit-
reihe zu extrahieren (Hodrick — Prescott, 1997). Dabei muss bei der Trendbestimmung allerdings
ein Minimierungsproblem mit zwei gegenséatzlichen Effekten geldst werden: Einerseits soll die
Summe der quadratischen Abweichungen des Trends von der logarithmierten Zeitreihe méglichst
gering sein (als Ausdruck fir die Anpassungsgite). Andererseits soll der Trendverlauf méglichst
geringe Schwankung beinhalten (als Ausdruck fur die Glattheit), was Uber die Minimierung der
Quadratsumme der zweiten Differenzen erreicht werden kann. Gesteuert wird dieser trade-off zwi-
schen Anpassungsgute und Glattheit durch einen Gewichtungsparameter A, der durch den Benut-
zer frei wahlbar ist. Je hoher der Wert von A ist, desto glatter wird der Trendverlauf, d.h. desto star-
ker werden also Schwankungen in der Trendkomponente in Relation zur Anpassungsguite gewich-
tet. Erreicht A einen Wert von Unendlich, entspricht die Trendkomponente im HP-Filter einem linea-
ren Trendverlauf. Verwendet man andererseits A=0, so ist die Trendschatzung mit der Ausgangs-
zeitreihe ident. In der empirischen Literatur hat sich fir diesen Parameter bei Quartalsdaten der von
Hodrick und Prescott vorgeschlagene Wert von A=1.600 als breit verwendeter Standard etabliert,
bei Arbeiten auf Basis von Jahres- bzw. Monatsdaten variieren die verwendeten Gewichtungspara-
meter dagegen stéarker und weichen von den von Hodrick und Prescott vorgeschlagenen Werten
von A=10 bzw. A=14.400 oft ab (vgl. u.a. Ravn — Uhlig (1997) oder Maravall — del Rio (2001)).

Wird die Trendkomponente von der urspringlichen Zeitreihe abgezogen, so erhélt man als Ergeb-
nis eine Mischung aus Konjunktur und Irregularer Komponente. Der Verbleib der irregularen (kurz-
fristigen) Schwankungen in der gefilterten Zeitreihe trégt dazu bei, dass die Ergebnisreihe (der
,Konjunkturzyklus®) im Vergleich zu anderen Filtermethoden — etwa dem BK-Filter — nicht so glatt
verlauft.

Insgesamt liegt der Vorteil des HP-Filters in der einfachen Handhabung und, im Vergleich zum Bax-
ter-King Filter, in der Tatsache, dass eine Trendbestimmung am Beginn und Ende der Zeitreihe
maoglich ist. Allerdings fihren die geschatzten Trendwerte an den Datenrandern zu sogenannten
Endpunktverzerrungen, da die symmetrische Eigenschaft des HP-Filters hier nicht mehr gegeben
ist. FUr den aktuellen Rand kénnen sich aufgrund dieser Asymmetrien in den Filtergewichten erheb-
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liche Revisionen einstellen. Hauptkritikpunkt ist allerdings die Tatsache, dass die Wahl des Glat-
tungsparameters im Ermessen des Anwenders liegt — mit entsprechenden Konsequenzen fir die
erzielten Ergebnisse.

c) Baxter-King Filter

Der BK-Filter ist vom Prinzip her ein symmetrischer Filter auf Basis gleitender Durchschnitte, der
auf dem idealen Band-Pass-Filter (BPF) basiert, welcher Frequenzen in einem definierbaren Fre-
guenzband aus der Zeitreihe extrahiert, und die tUbrigen Komponenten unverandert lasst (Baxter —
King, 1999). Der ideale BPF erlaubt eine exakte Trennung zwischen Trend, Konjunktur und Irregu-
larer Komponente. Allerdings setzt er theoretisch eine Zeitreihe mit unendlicher Lange voraus, wo-
mit der BK-Filter nur eine Approximation an diesen idealen Filter im Zeitbereich darstellt. Baxter und
King schlagen in ihrer Arbeit vor, den Konjunkturzyklus als Summe aller Komponenten der Zeitreihe
mit Schwingungen zwischen 6 und 32 Quartalen zu definieren und folgen damit der Definition von
Burns - Mitchell (1946).

Neben dem Frequenzband fir den zu extrahierenden Konjunkturzyklus muss fir die Anwendung
des BK-Filters auch die Lange des Filters (d.h. der gleitenden Durchschnitte) definiert werden. Die
Filterlange steuert die Approximation an den idealen BPF und somit das Ausmall des Leakage-
Effektes an den Randern des gewahlten Frequenzbandes. Als Leakage wird jener Effekte bezeich-
net, wo fir Schwingungskomponenten in der Umgebung der ,cut-off* Frequenzen eine Erhdhung
der Funktionswerte beobachtet werden kann. Fir Quartalsdaten empfehlen Baxter und King eine
Lange von K=12. GroRRer Nachteil des BK-Filters in der Praxis ist dabei der Umstand, dass mit zu-
nehmender Filterlange ein Datenverlust am Beginn und am Ende einer Zeitreihe verbunden ist, da
die bendtigte Symmetrieeigenschaft der gleitenden Durchschnitte an den Randern nicht mehr ge-
geben ist. Um dennoch Werte an den Datenrdndern zu erhalten, wird die Zeitreihe daher haufig um
jeweils K prognostizierte Datenpunkte erganzt — womit freilich neue Unsicherheiten aus der Prog-
nose entstehen.

d) Frequency-Domain Filter nach Corbae-OQuliaris

Dieses Problem wird beim Filter nach Corbae-Ouliaris vermieden, der deshalb auch in unserer An-
wendung verwendet wird. Wie der BK-Filter approximiert der CO-Filter den idealen BPF, wobei
diese Approximation hier jedoch direkt im Frequenzbereich durchgefiihrt wird (vgl. Corbae — Oulia-
ris, 2002/2006). Damit kdnnen Probleme vermieden werden, wie sie beim BK-Filter bei der Appro-
ximation des idealen BPF im Zeitbereich auftreten. Konkret geht es um den trade-off bei der Wahl
der BK-Filterlange: Je genauer die Approximation sein soll, desto héher muss K gewahlt werden,
wodurch jedoch — wie zuvor angefuhrt — Information an den Datenréandern verloren geht.

Corbae und Ouliaris zeigen nun in ihrer Arbeit, dass es mdglich ist, fur nicht-stationére (d.h. trend-
behaftete) Zeitreihen eine Approximation des idealen BPF direkt im Frequenzbereich zu erzielen.
Damit widerlegen sie die Argumentation von Baxter — King (1999), wonach eine Zeitreihe stationar
sein muss, um eine Transformation vom Zeitbereich in den Frequenzbereich zu ermdglichen.

In der Praxis liegt der Vorteil des Ansatzes von Corbae und Ouliaris gegeniiber dem BK-Filter darin,
dass hier keine bestimmte Filterlange festgelegt werden muss, womit auch keine Datenpunkte am
Beginn und am Ende der Zeitreihe verloren gehen. Zur Ermittlung der Konjunkturkomponente ist
lediglich die Festlegung eines Frequenzbandes (z.B. 6 bis 32 Quartale) notwendig. Geringfugiger
Nachteil des CO-Filters ist die allen Frequency-Domain Filtern gemeinsame Eigenschaft, dass sich
die Schatzwerte fur die gesamte Zeitreihe verandern (kénnen), wenn der Filter nach Hinzufligen
zusétzlicher Datenpunkte erneut angewandt wird.
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3.1.2 Bestimmung der Wendepunkte und ihre Chronologie

Mit der Identifikation des ,Konjunkturzyklus® ist es nun mdglich, als logisch nachsten Schritt der Ana-
lyse die Wendepunkte der Konjunkturentwicklung in Wien und Osterreich zu bestimmen und verglei-
chend zu analysieren. Fur die Ermittlung dieser Wendepunkte hat sich in der empirischen Konjunk-
turforschung die Methodik von Bry — Boschan (1971) als Standard etabliert, die auch in unserer Ar-
beit verwendet wird. Das Verfahren lasst eine vollstdndige Datierung der konjunkturellen Wende-
punkte im betrachteten Untersuchungszeitraum zu, deren Ergebnis fir Wien und Osterreich in Ta-
belle 3 dargestellt ist.

Tabelle 3: Wendepunktchronologie — Wien und Osterreich

Konkordanz
Bezeichnung # | Datierung mit

Osterreich
Wien (Referenzreihe)
Obere Wendepunkte A 3 . 2-2000 2-2002 1-2008

80,6%

Untere Wendepunkte v 4 | 1-1997 | 2-2001 1-2005 4-2009
Osterreich
Obere Wendepunkte A 2 . 3-2000 . 1-2008
Untere Wendepunkte v 3 | 4-1996 . 4-2003 3-2009

Q: WIFO-Berechnungen. — Anmerkung: Die Datierung der Wendepunkte erfolgt nach der Bry-Boschan Methodik.

Danach lassen sich fir die Referenzreihe der realen Bruttowertschdpfung in Wien in der Beobach-
tungsperiode |. Quartal 1996 bis Il. Quartal 2011 auf statistischer Basis sieben konjunkturelle Wen-
depunkte identifizieren, wobei der erste Wendepunkt im |. Quartal 1997 und der letzte Wendepunkt
im IV. Quartal 2009 auftreten. Generell finden sich in Wien im gesamten Beobachtungszeitraum vier
untere Wendepunkte in den Perioden I. Quartal 1997, Il. Quartal 2001, I. Quartal 2005 und IV. Quar-
tal 2009, obere Wendepunkte lassen sich als (lokale) Héhepunkte der Wiener Konjunkturentwicklung
fur die Perioden II. Quartal 2000, Il. Quartal 2002 und I. Quartal 2008 festmachen.?*

Inwieweit sich die Konjunkturentwicklung in Wien in der Phase seit Osterreichs EU-Beitritt von jener
in Osterreich unterschieden hat, kann aus einem Vergleich des Wiener Konjunkturzyklus und seiner
Wendepunkte mit dem in gleicher Methodik identifizierten Konjunkturverlauf in der Gesamtwirtschaft
geschlossen werden (vgl. Abbildung 3). Danach zeigt die Wendepunktdatierung fiir Wien und Oster-
reich fur die zweite Halfte der 1990er Jahre sowie seit Mitte der 2000er Jahre &hnliche Ergebnisse,
wahrend zwischen diesen Phasen, also vom oberen Wendepunkt 2000 bis zum unteren Wende-

24 Die ermittelten Wendepunkte stimmen weitgehend mit den Ergebnissen in Bierbaumer-Polly — Mayerhofer (2011) tiberein, wo
ebenfalls das Bry-Boschan-Verfahren zur Wendepunktdatierung verwendet wurde, die Bestimmung der Konjunkturkompo-
nente aber auf Basis des Baxter-King Datenfilters erfolgte. Die marginalen Unterschiede in der Datierung (etwa ein um ein
Quartal spaterer Wendepunkt im Jahr 1997 in der friheren Arbeit) sind damit auf Unterschiede in der verwendeten Konjunk-
turreihe als Input in die Wendepunktdatierung zuriickzufiihren.
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punkt 2005 durchaus unterschiedliche Konjunkturentwicklungen auf nationaler und regionaler Ebene
sichtbar sind.*

Abbildung 3: Konjunkturzyklus mit Wendepunktdatierung — Wien und Osterreich
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Grau hinterlegte Zeitraume markieren Abschwungphasen der Wiener Stadtwirtschaft.
Strichlierte Zeitrdume kennzeichnen Abschwungphasen der gesamtosterreichischen Wertschopfungsleistung. - Quelle: WIFO.

So dauerte der konjunkturelle Abschwung ab Herbst 2000, welcher sich mit der Abkihlung der
Weltwirtschaft und in der Folge dem deutlichen Rickgang der amerikanischen Wirtschaftsleistung
nach dem 11. September einstellte, auf nationaler Ebene mehr als drei Jahre und ging erst gegen
Ende 2003 zu Ende. In der Folge setzte in Osterreich allerdings ein ungewohnlich kréaftiger und lang
dauernder Aufschwung ein, der durch eine besonders dynamische Nachfrage v.a. in den USA, Asien
und Sudosteuropa getrieben war und auf gesamtwirtschaftlicher Ebene mehr als vier Jahre dauerte.

Im Vergleich dazu setzte in Wien der konjunkturelle Abschwung des Jahres 2000 schon im Sommer
ein, mundete jedoch nach 4 Quartalen ricklaufiger Konjunkturentwicklung in eine Erholungsphase
(unterer Wendepunkt Il. Quartal 2001). Sie wahrte allerdings ebenfalls nur ein Jahr (oberer Wende-
punkt Il. Quartal 2002) und ging in der Folge in einen vergleichsweise lang andauernden Abschwung
Uber: Erst mit dem |. Quartal 2005 konnte die Wiener Wirtschaft diese konjunkturelle Schwéachepha-
se Uberwinden und in der Folge an den nationalen Wachstumspfad anschliel3en. Die gesamtwirt-
schaftliche Konjunktur befand sich zu diesem Zeitpunkt bereits seit Gber einem Jahr in einer kréfti-
gen Aufwértsbewegung. Da diese dynamische Phase in Wien wie Osterreich mit dem I. Quartal 2008
zu Ende ging®®, konnte die Bundeshauptstadt damit von den Impulsen der (auch internationalen)

5 Eine ausfiihrliche Beschreibung der konjunkturellen Entwicklungen im Wiener Konjunkturzyklus fir die Jahre 1996 bis 2010
und dessen Einordnung in den nationalen Kontext findet sich in Bierbaumer-Polly — Mayerhofer (2011, Abschnitt 3, Exkurs

1.

% Dies ist insofern bemerkenswert, als die regionale Konjunkturberichterstattung (auch) des WIFO auf Basis der Ublichen
Konjunkturindikatoren bisher von einem auch verspéteten Einsetzen der Krise in Wien ausgegangen war. Dies bewahrheitet
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Hochkonjunktur nur vergleichsweise kurz profitieren. Der damit verbundene regionale Wachstums-
verlust wurde jedoch zumindest in Teilen durch einen (strukturbedingt) vergleichsweise milderen
Einbruch in der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise selbst kompensiert werden, wobei jedoch auch
die Erholung aus der Krise in Wien leicht (um ein Quartal) verspéatet einsetzte.

Hingewiesen sei letztlich auf den Verlauf des Konjunkturzyklus am aktuellen Rand, der (fur Wien wie
Osterreich) auf ein Auslaufen der zunachst kraftigen Erholungsphase mit Friihsommer 2011 hindeu-
tet. Tatsdchlich ist die heimische Wirtschaft seither in eine wieder deutlich labilere Wirtschaftslage
eingetreten, fur das heurige Jahr (2012) lassen rezente Prognosen ein nur marginales Wachstum
erwarten. In der Statistik nach Bry-Boschan kommt dies freilich (noch) nicht zum Ausdruck, weil hier
ein (oberer) Wendepunkt nur dann als solcher identifiziert wird, wenn eine Umkehr der konjunkturel-
len Entwicklung ins Negative zumindest 3 Perioden anhdlt. Da unsere Zeitreihe mit dem Il. Quartal
2011 endet, wird der Wendepunkt im Frihsommer 2011 damit nicht als einschléagiges Ereignis ein-
gestuft.

Damit lassen sich auf Basis der statistischen Wendepunktdatierung flir den Wiener Konjunkturzyklus
in der Periode seit Osterreichs EU-Beitritt in Summe sieben Wendepunkte identifizieren, also um
zwei mehr, als fir die nationale Konjunkturentwicklung bei gleicher Methodik zu finden sind. Auffalli-
ge Besonderheit der Wiener Konjunkturentwicklung in Hinblick auf ihre Wendepunkte ist damit ohne
Zweifel der ,Extrazyklus‘’ der Jahre 2001/02, der in dieser Form in Osterreich nicht auftrat. Seinen
sektoralen Ursachen wird die »intra-regionale« Analyse des Abschnitts 4 nachgehen, zudem wird der
Konjunkturzyklenvergleich mit den anderen Bundeslandern in Abschnitt 5 zeigen, inwieweit dieses
Phanomen ein Spezifikum der Wiener Stadtwirtschaft darstellte, oder auch in anderen Bundeslan-
dern auftrat.

Methodischer Exkurs Il: Wendepunktdatierung — Die Methodik von Bry-Boschan

Zur Wendepunktdatierung nutzt unsere Arbeit das Bry-Boschan (1971) Verfahren, das als Stan-
dardmethodik in der empirischen Konjunkturforschung breite Anwendung findet. Bei diesem Verfah-
ren werden obere und untere Wendepunkte im Konjunkturverlauf bestimmt, indem mehrere hinter-
einandergeschaltete gleitende Durchschnitte (unterschiedlicher Lange) auf die Konjunkturkompo-
nente angewendet werden. In diesem sequentiellen Ablauf werden Extremwerte bei Bedarf modifi-
ziert. Bei der konkreten Bestimmung der Wendepunkte sind ex-ante Entscheidungsregeln festzule-
gen. So muss einerseits sichergestellt sein, dass sich die zu identifizierenden Wendepunkte im
Zeitablauf abwechseln. Andererseits ist allerdings auch die minimale Dauer eines Konjunkturzyklus
bzw. einer Konjunkturphase vorab festzulegen.

In unserer Studie wurden hierbei — wie in der Literatur tblich — die von Bry und Boschan vorge-
schlagenen Parameterwerte verwendet. Als minimale Phasenlange wurden daher drei Quartale, als
minimale Zyklendauer funf Quartale festgelegt.

Insgesamt zeigen unsere Berechnungen zu Konjunkturzyklus und Wendepunkten damit, dass Wie-
ner und o6sterreichischer Konjunkturzyklus grosso modo &hnlichen langerfristigen Entwicklungen
folgen. Gleichzeitig lassen sich aber auch spezifische konjunkturelle Bewegungen auf regionaler
Ebene orten, die Wiener Konjunkturentwicklung folgt der nationalen Entwicklung damit keineswegs
durchgangig. Als erste Indikator fir den ,Gleichlauf’ der Konjunkturzyklen in Wien und Osterreich

sich auf Basis unserer zeitreihenanalytischen Wendepunktdatierung nicht, wobei dieses Ergebnis von der zur Zyklusbestim-
mung verwendeten Methode weitgehend unabhéngig ist (vgl. Abschnitt 3.1.3).
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kann hier die sogenannte Konkordanzstatistik dienen, die ebenfalls aus Tabelle 3 hervorgeht und im
Wesentlichen auf die gemeinsame Zeitdauer abstellt, in der sich zwei zu vergleichende Konjunk-
turzyklen in derselben Konjunkturphase befinden. Dabei zeigt sich fur die Wiener Konjunkturentwick-
lung, dass sich Phasen des konjunkturellen Auf- bzw. Abschwungs im Untersuchungszeitraum zu
rund 80 Prozent mit jenen im gesamtésterreichischen Zyklus decken, rund ein Funftel der Zeit be-
fand sich die Wiener Konjunktur also in einer anderen Konjunkturphase, als dies in Osterreich der
Fall war.

Methodischer Exkurs lll: Kennzahlen zur Messung des konjunkturellen Gleichlaufs

a) Konkordanzstatistik

Harding — Pagan (2002) schlagen eine Mal3zahl vor, mit welcher der Anteil der Zeit gemessen wird,
in denen sich zwei zu vergleichende Konjunkturzyklen Periode fir Periode in derselben konjunktu-
rellen Phase (d.h. Aufschwung bzw. Abschwung) befinden. Die Konkordanzstatistik kann Werte
zwischen 0 und 100 annehmen, wobei ein Wert von 100 einem perfekten Gleichlauf der Konjunk-
turzyklen in Bezug auf ihre konjunkturellen Wendepunkte entspricht.

b) Kreuzkorrelation

Mit dem Kreuzkorrelationskoeffizienten kann der (lineare) Zusammenhang zweier Zeitreihen analy-
siert werden. Fir Konjunkturzyklen kann damit einerseits das Ausmal3 des kontemporéaren Gleich-
laufs offen gelegt werden. Andererseits erlaubt die Berechnung der Kreuzkorrelation fir zeitversetz-
te Perioden (ttn) Aussagen Uber die lead-lag Beziehungen zwischen den Konjunkturzyklen. Der
Wertebereich des Kreuzkorrelationskoeffizienten liegt zwischen —1 und +1, wobei ein positiver (ne-
gativer) Wert einen gleichgerichteten (gegenlaufigen) Zusammenhang anzeigt. Liegt beispielsweise
in der Analyse von lead-lag Beziehungen der maximale Wert des Koeffizienten bei t+n (t-n), so
kann dies als Indiz dafiir gewertet werden, dass ein konjunktureller Vorlauf (Nachlauf) der entspre-
chenden Zeitreihe vorliegt.

c) Koharenz und Phasenverschiebung

Kohérenz und Phasenverschiebung sind Kennzahlen aus dem Frequenzbereich und erlauben eine
prazise Unterscheidung zwischen der Starke des linearen Zusammenhangs und der Phasenver-
schiebung zwischen den Zeitreihen. Die Kohéarenz gibt dabei tUber die Starke des Zusammenhangs
Auskunft, lasst aber keine Aussage Uber den zeitlichen Zusammenhang (Vor-/Gleich-/Nachlauf)
zwischen den Zeitreihen zu. lhr Wertebereich liegt zwischen 0 und 1, wobei der periodische Zu-
sammenhang zwischen den Schwingungen umso starker ist, je néher der Wert bei 1 liegt. Das
Phasenspektrum (Phasenverschiebung) liefert im Gegensatz dazu Informationen dariiber, ob die
Schwingungskomponenten zweier Zeitreihen zeitlich verschoben sind oder nicht. Ein positiver (ne-
gativer) Wert signalisiert hier einen Vorlauf (Nachlauf). Kohéarenz wie Phasenspektrum werden
meist als Durchschnittswerte im konjunkturellen Frequenzband angegeben.
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3.1.3 Sensitivitatstest: Vergleich verschiedener Trendbereinigungsmethoden

Angesichts der in Exkurs | ndher erlauterten Tatsache, dass unterschiedliche Methoden zur Trend-
bereinigung zu voneinander abweichenden Ergebnissen in der Bestimmung von Konjunkturzyklen
und Wendepunkten fiihren kénnen, sollen unsere bisherigen Ergebnisse in der Folge einer Sensitivi-
tatsanalyse unterzogen werden, um ihre Robustheit gegeniber der verwendeten Trendbereini-
gungsmethode zu testen. Konkret wird dabei untersucht,

e inwiefern sich der auf Basis des Corbae-Ouliaris Frequency-Domain Filters (als in unserer Ana-
lyse verwendeter Ansatz) identifizierte Referenzzyklus fur Wien von den auf Basis anderer
Trendbereinigungsmethoden erzielten Ergebnissen zu den regionalen Konjunkturkomponenten
unterscheidet, und

e wie sich diese Unterschiede — so sie sich manifestieren — in der Datierung der konjunkturellen
Wendepunkte der Wirtschaftsentwicklung in Wien niederschlagen.

In den Vergleich werden die gangigen ad-hoc Filtermethoden nach Baxter-King und Hodrick-Prescott
bzw. der Differenzfilter erster Ordnung (vgl. Exkurs 1) einbezogen, wobei fir den HP-Filter zwei Vari-
anten getestet werden.”’

Abbildung 4 zeigt eine Gegenuberstellung der auf Basis dieser unterschiedlichen Methoden ermittel-
ten Konjunkturzyklen fir Wien. Danach zeigen die zyklischen Komponenten der dargestellten Me-
thoden mit Ausnahme des (einfachen) Differenzenfilters auf Basis der Zeitreihe zur realen Brutto-
wertschopfung einen weitgehend &hnlichen Konjunkturverlauf fur die Wiener Stadtwirtschaft an. Un-
terschiede lassen sich vor allem in Phasen konjunktureller Wendepunkte sowie am Ende des Unter-
suchungszeitraumes ausmachen. An den Wendepunkten des Referenzzyklus zeigt erwartungsge-
maR vor allem der einseitige HP-Filter ein starker erratisches Muster, weil hochfrequente Schwin-
gungen als Besonderheit dieser Methodik hier in der Konjunkturkomponente verbleiben. Am aktuel-
len Datenrand (in unserem Fall dem Il. Quartal 2011) indiziert der von uns verwendete CO-Filter
bereits die rezente Abschwéachung der konjunkturellen Erholung, eine Entwicklung, die weder vom
BK-Filter noch von den beiden HP-Filtern mit ihren genannten Nachteilen an den Réndern der Unter-
suchungsperiode korrekt erkannt wird.”®

27 Beim einseitigen HP-Filter als vielfach verwendeter Standardmethodik der Konjunkturstatistik wird die Trendkomponente auf
Basis eines festgelegten Glattungsparameters ermittelt und aus der Zeitreihe eliminiert. Damit verbleiben im resultierenden
Konjunkturzyklus definitorisch kurzfristige Schwankungen aus der Ausgangszeitreihe. Um dieses Problem zu lésen und
irreguléare (kurzfristige) Schwankungen aus dem Konjunkturzyklus zu entfernen, kann der HP-Filter — bei entsprechender
Adaption des Glattungsparameters — nochmals angewandt werden, was zu einer Glattung der zyklischen Komponente fiihrt.
Diese Vorgehensweise ist in der Literatur als ,zweiseitiger' HP-Filter bekannt. Er entspricht vom Ansatz her einer Approxima-
tion eines idealen Band-Pass-Filters, zeigt aber die bereits erwahnten Probleme am aktuellen Datenrand (vgl. Massmann et
al. (2003) bzw. Proietti (2005)).

2 Unterschiede am aktuellen Rand spielen in der vorliegenden Studie, in der die ex-post Analyse des regionalen Konjunkturmus-
ters im Vordergrund steht, eine nur beschrénkte Rolle. In einer Verwendung zur laufenden Konjunkturbeobachtung oder zur
kurzfristigen Prognose sind sie dagegen von entscheidender Bedeutung.
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Abbildung 4: Konjunkturzyklus — Wien — Methodenvergleich
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Grau hinterlegte ZeitrAume markieren Abschwungphasen im Referenzzylus. - Quelle: WIFO.

Ermittelt man fur diese Konjunkturzyklen letztlich die Wendepunkte auf Basis der Bry-Boschan Me-
thode und vergleicht sie mit der Datierung in unserer Referenzchronologie (vgl. Tabelle 4), so zeigt
sich, dass sich die Ergebnisse bei den elaborierteren Filtern kaum unterscheiden.” Alle sieben
Wendepunkte im Wiener Konjunkturgeschehen werden von CO-, BK- und (zweiseitigem) HP-Filter in
einem Intervall von * einem Quartal markiert, was auch hohen Werten der Konkordanzstatistik
(>90%) zwischen CO-Filter und den alternativen Methoden zum Ausdruck kommt. Ausnahme ist
auch hier wieder der einseitige HP-Filter, der die Wiener ,Sonderkonjunktur der Jahre 2000/01 —
wohl aufgrund der hier methodenbedingt erratischeren Konjunkturkomponente — nicht anzeigt und
generell eine geringere Konkordanz mit der Referenzmethode (und damit auch den anderen elabo-
rierten Filtermethoden) erkennen lasst.

Insgesamt bestatigt unser Robustheitstest damit zwar die Annahme, dass sich bei der Bestimmung
der Konjunkturkomponente mit unterschiedlichen Trendbereinigungsmethoden Unterschiede in den
Ergebniszeitreihen einstellen kdnnen. Der in dieser Arbeit verwendete Ansatz des Corbae-Ouliaris
Filters liefert im Vergleich zu den haufig eingesetzten Baxter-King und Hodrick-Prescott Filtern aller-
dings sehr @hnliche Ergebnisse, wobei dies sowohl fir die extrahierte Konjunkturkomponente selbst,
als auch fur die darauf aufbauende Wendepunktdatierung gilt. Gleichzeitig zeigt der CO-Filter aber
auch die in Abschnitt 3.1.1 angefiihrten Vorteile am aktuellen Rand, zumindest scheint er einfachen
HP-Filtern in dieser Hinsicht klar Uberlegen. Damit dirften die auf Basis des CO-Filters generierten
Informationen zur Wiener Konjunkturkomponente auch im Vergleich zu jenen aus alternativen Filter-

2 Auf eine Datierung der Konjunkturreihe auf Basis des Differenzenfilters wurde an dieser Stelle verzichtet, da anzunehmen ist,
dass die starken Schwankungen in dieser gefilterten Reihe keine hinreichende Wendepunktdatierung ergeben wirde.
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techniken besonders geeignet sein, um als Grundlage fur die folgende detaillierte ex-post Analyse
des Wiener Konjunkturzyklus auf »intra-regionaler« bzw. »inter-regionaler« Ebene zu dienen.

Tabelle 4: Wendepunktchronologie — Methodenvergleich

Konkordanz
Bezeichnung # | Datierung m. Referenz-
methodik

Corbae-Ouliaris Filter (Referenzmethodik)
Obere Wendepunkte A | 3 . 2-2000 2-2002 1-2008
Untere Wendepunkte v | 4 1-1997 2-2001 1-2005 4-2009
Baxter-King Filter
Obere Wendepunkte A | 3 . 2-2000 2-2002 1-2008

95,2%
Untere Wendepunkte v | 4 2-1997 2-2001 4-2004 3-2009
Hodrick-Prescott Filter (einseitig)
Obere Wendepunkte A 2 . . 1-2002 2-2008

83,9%
Untere Wendepunkte v 3 2-1997 . 4-2004 2-2009
Hodrick-Prescott Filter (zweiseitig)
Obere Wendepunkte A 3 . 3-2000 2-2002 1-2008

91,9%
Untere Wendepunkte v 4 2-1997 3-2001 4-2004 3-2009

Q: WIFO-Berechnungen. — Anmerkung: Die Datierung der Wendepunkte erfolgt nach der Bry-Boschan Methodik.

3.2 Konjunkturcharakteristika

Angesichts dieser positiven Bewertung der eingesetzten Methodik zur Identifikation von Konjunk-
turzyklus und Wendepunkten scheint es nun méglich und sinnvoll, auf Basis der hierzu erzielten
Ergebnisse fiir Wien und Osterreich einige deskriptive Statistiken zu berechnen, die Auskunft tiber
die Charakteristika des Wiener Konjunkturmusters und seine Besonderheiten gegeniber der ge-
samtwirtschaftlichen Entwicklung geben.

Analog zum Ublichen Vorgehen in der empirischen Konjunkturforschung stehen dabei Wendepunkt-
und Synchronitatsstatistiken im Vordergrund der Betrachtung. Dabei charakterisieren Wendepunkt-
statistiken die zu untersuchenden Konjunkturmuster in Hinblick auf (i) die Anzahl und Dauer der ein-
zelnen Konjunkturphasen, (ii) die Volatilitdt der Konjunkturschwankungen, und (iii) die absolute
Schwankungsintensitat zwischen konjunkturellen Wendepunkte, wéhrend Synchronitétsstatistiken
das Ausmalf des Gleichlaufs der betrachteten Konjunkturzyklen identifizieren und seine Verénderun-
gen Uber die Zeit offen zu legen.

Tabelle 5 stellt auf dieser Basis wesentliche Ergebnisse zur Konjunkturzyklencharakteristik sowohl
der Wiener als auch der gesamtésterreichische Konjunkturreihe im Vergleich dar. Dabei zeigen sich
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sowohl in Hinblick auf Starke und Dauer der Wiener Konjunkturschwankungen als auch in Hinblick
auf den Gleichlauf des Wiener Konjunkturzyklus mit seinem nationalen Pendant einige konjunkturpo-
litisch durchaus relevante stilisierte Fakten.

Zunéchst lassen die Ergebnisse der Wendepunktstatistiken erkennen, dass ein Konjunkturzyklus in
der Wiener Stadtwirtschaft im Schnitt rund vier Jahre dauert, wobei die durchschnittliche Dauer eines
wirtschaftlichen Aufschwungs mit rund 2,5 Jahren, jene einer Abschwungphase mit rund 1,5 bis
2 Jahren quantifiziert werden kann. Damit waren die konjunkturellen Zyklen in Wien in der hier be-
obachtbaren Periode deutlich kirzer als in Osterreich, was nicht zuletzt mit dem fur Wien identifizier-
ten ,Extrazyklus’ im Jahr 2000/01 erklart werden kann. Fur die nationale Konjunktur kann in der Peri-
ode 1996-2011 eine durchschnittliche Zyklusdauer von rund sieben Jahren errechnet werden, wobei
sich die Gesamtwirtschaft etwa zwei Drittel dieser Zeit in einer Aufschwungphase befunden hat. Da-
mit dauern in Osterreich Aufschwungphasen (mit im Durchschnitt 16 Quartalen) deutlich langer als
Phasen rucklaufiger Konjunkturentwicklung (9,5 Quartale), was fir Wien bei insgesamt geringeren
Zyklusdauern nur in ungleich geringerem Ausmal gilt (9,7 bzw. 7,3 Quartale).

Da sich der Konjunkturzyklus in der Gesamtperiode definitionsgemal symmetrisch um das langfris-
tige Trendwachstum bewegt, lasst dieses letzte Stylised Fact implizit auf eine vergleichsweise gerin-
gere Intensitat der Konjunkturphasen — vor allem von Abschwungphasen — in Wien schlie3en, eine
Schlussfolgerung, die sich auf Basis der Kenngréf3en zur Intensitat konjunktureller Fluktuationen
bestatigt. Danach fallen Konjunkturschwankungen in Wien gemessen an der Standardabweichung
als Mal3 fur die Volatilitat (bei — wie gezeigt — gleichzeitig héherer Frequenz der Schwankungen) mit
1,6% der realen Wertschépfung spurbar milder aus als in der Gesamtwirtschaft (2,0%). Dabei schei-
nen Schwankungen im Wiener Konjunkturzyklus in Phasen mit geringer Dynamik (unter dem Trend-
wachstum) marginal starker zu sein als in Phasen mit dynamischer Entwicklung, wahrend in Oster-
reich htéhere Schwankungen in Phasen mit hohem Wachstum auftreten.

Letztlich bestétigt die Berechnung der durchschnittlichen Wachstumsdifferenz zwischen aufeinander
folgenden Wendepunkten sowohl die Evidenz einer in Wien geringeren Amplitude konjunktureller
Schwankungen, als auch die fiir Osterreich vermutete hohere Intensitat von Abschwungphasen (bei
gleichzeitig ,langeren* Phasen des konjunkturellen Aufschwungs). Wahrend in Wien das durch-
schnittliche Wachstumsdifferenzial zwischen aufeinanderfolgenden Wendepunkten in Auf- und Ab-
schwungphasen weitgehend symmetrisch bei etwas iiber 3% liegt, steht in Osterreich einem Wert-
schopfungszuwachs von +5,1% im ,typischen’ Aufschwung eine durchschnittliche Wertschopfungs-
einbuf3e von -6,2% von Hochpunkt zu Tiefpunkt der Konjunktur gegentber. Dieses national damit
deutlich hdhere Wachstumsdifferenzial zwischen den Wendepunkten kann nicht zuletzt auf das hier
(im Vergleich zu Wien) deutlich starkere Wachstum in der Hochkonjunktur 2007/08, vor allem aber
dem in der Folge hier ungleich massiveren Einbruch in der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise erklart
werden.

Diese zyklischen Unterschiede in der Wirtschaftsentwicklung zwischen Wien und Osterreich kom-
men durchaus auch in den Indikatoren zum Gleichlauf zwischen regionaler und nationaler Konjunktur
zum Ausdruck, die zusammen mit dem bereits oben interpretierten Konkordanzmafd ebenfalls in
Tabelle 5 abgebildet sind. So besteht gemessen am Kreuzkorrelationskoeffizienten wie zu erwarten
ein hoch positiver (linearer) Zusammenhang zwischen den Konjunkturentwicklungen auf nationaler
und regionaler Ebene, immerhin 14% der Varianz der kontemporaren Schwankungen in Wien wer-
den jedoch nicht durch nationale Bewegungen erklart. Auch die Koharenzstatistik lasst einen erhebli-
chen (linearen) Zusammenhang zwischen den Konjunkturzyklen in Wien und Osterreich erkennen,
ein Wert von 0,76 ist jedoch auch hier — anders als beim Ublichen Vergleich von Konjunkturzyklen
unterschiedlicher Lander — in einem Vergleich regionaler Konjunkturentwicklungen mit dem (tiberge-
ordneten) Aggregat nicht als extrem hoch einzustufen. Eine gesonderte Beschaftigung mit den kon-
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junkturellen Entwicklungen in Wien scheint damit in Erganzung zur nationalen Konjunkturbeobach-
tung durchaus gerechtfertigt.

Interessant sind letztlich die Ergebnisse des Indikators zur Phasenverschiebung, der mit einem Wert
von -0,04 nur einen marginalen und statistisch letztlich unerheblichen Nachlauf des Wiener Konjunk-
turzyklus gegenliber der nationalen Entwicklung im Frequenzbereich anzeigt. Dies ist insofern be-
merkenswert, als in Erklarungsansatzen zur Wiener Konjunkturentwicklung (auch des WIFQO) immer
wieder von einem Nachlauf der Wiener Konjunktur gegeniiber Osterreich ausgegangen wird, der mit
der spezifischen Wirtschaftsstruktur Wiens (geringem Industrieanteil und damit Nachteile in frihen —
exportbestimmten — Konjunkturphasen) argumentiert wird. Nun kann eine solche Erklarung nach
unseren Ergebnissen fir einzelne (oder auch mehrere) konjunkturelle Wendepunkte durchaus zu-
treffen.® Ein genereller (struktureller) Nachlauf der Wiener Wirtschaft gegeniiber der Gesamtent-
wicklung kann jedoch (fur den gesamten Untersuchungszeitraum) aus unserer Evidenz nicht abgelei-
tet werden.

Methodischer Exkurs IV: Ausgewahlte Wendepunktstatistiken

a) Anzahl und Dauer der Zyklen / Phasen im Konjunkturverlauf

Konjunkturelle Wendepunkte lassen sich nicht nur in ihrer Haufigkeit vergleichen, sondern bieten
auch die Moglichkeit, festzustellen, inwiefern sich die zeitliche Dauer von Auf- und Abschwungpha-
sen in der Konjunkturentwicklung voneinander unterscheidet. Damit lassen sich auch Asymmetrien
im Konjunkturzyklus identifizieren. Zudem kann auf Basis der identifizierten Wendepunkte berech-
net werden, wie lange es im Schnitt dauert, bis ein vollstandiger Konjunkturzyklus (also etwa von
einem oberen Wendepunkt zum N&chsten) durchlaufen wird.

b) Volatilitat der Konjunkturschwankungen

Fur die Untersuchung der Volatilitat im Konjunkturverlauf eignet sich die Berechnung der Stan-
dardabweichung. Sie gibt das Ausmalf? der Schwankungen (Streuung) um den Mittelwert wieder. Im
Kontext der vorliegenden Konjunkturanalyse ist sie als Schwankungsbreite in Prozent interpretier-
bar, mit der die jeweilige Entwicklung der realen Bruttowertschopfung vom (langfristigen) Wachs-
tumstrend abweicht. Untersucht man die Volatilitat unterschiedlicher Konjunkturzyklen, so wird die
Standardabweichung zur leichteren Interpretation oftmals zum Referenzzyklus in Bezug gesetzt.
Werte Uber 1 weisen auf eine hohere, Werte unter 1 auf eine geringere Volatilitdt der untersuchten
Reihe im Vergleich zum Referenzzyklus hin.

¢) Wachstumsdifferenz zwischen aufeinanderfolgenden Wendepunkten

Betrachtet man die Trendabweichung der Konjunkturreihe an den Wendepunkten und ermittelt
ihren Unterschied zwischen aufeinander folgenden konjunkturellen Wendepunkten, so lasst dies
Aussagen zur Intensitat des jeweiligen Auf- (von Tiefpunkt zu Hochpunkt) bzw. Abschwungs (von
Hoch- zu Tiefpunkt) bzw. im Durchschnitt Gber alle (gleichen) Konjunkturphasen zur Intensitat des
typischen‘ Auf- bzw. Abschwungs in einer Volkswirtschaft zu. Dabei sind die ausgewiesenen Werte

%0 wie Tabelle 3 erkennen lieR, traten in unserer Beobachtungsperiode alle drei Wendepunkte, die Wien und Osterreich
gemeinsam hatten, in der Bundeshauptstadt tatsachlich spater ein. Fur die zwei gemeinsamen oberen Wendepunkte kann
ein solcher Nachlauf der Wiener Konjunkturentwicklung dagegen nicht gezeigt werden.
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als Wachstumsdifferenzial zwischen den Extrempunkten interpretierbar.

Tabelle 5: Konjunkturzyklencharakteristika — Gesamtaggregate Wien und Osterreich

Bezeichnung Wien Osterreich
Wendepunktstatistiken

Anzahl

Obere Wendepunkte 3 2
Untere Wendepunkte v 4 3
Durchschnittsdauer (in Quartale) in Quartale
Hochpunkt zu Hochpunkt A-A 15,5 30,0
Tiefpunkt zu Tiefpunkt v-v 17,0 25,5
Abschwungphase A-V 7,3 9,5
Aufschwungphase V-A 9,7 16,0
Volatilitat in %

fir gesamte Zeitperiode +1,6 +2,0
fiir Perioden m. tberdurchschnittichem Trendwachstum +0,7 +1,4
fiir Perioden m. unterdurchschnittlichem Trendwachstum +0,8 +1,2
Wachstumsdifferenz zwischen Wendepunkten in %
Hochpunkt zu Tiefpunkt (Abschwungphase) A-V -3,1 -6,2
Tiefpunkt zu Hochpunkt (Aufschwungphase) V-A +3,1 +5,1
Synchronitétsstatistiken

Kreuzkorrelationskoeffizient +0,86
Koharenz 0,76
Phasenverschiebung -0,04
Konkordanz 80,6%

Q: WIFO-Berechnungen.
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3.3

Fazit

Aufgabe des vorliegenden Abschnitts war es, den Konjunkturzyklus der Wiener Stadtwirtschaft auf
Basis der realen Bruttowertschépfung als Referenzreihe zu identifizieren und mit der zyklischen Ent-
wicklung in Osterreich zu vergleichen. Die Ergebnisse dieser Arbeiten lassen eine Reihe von kon-
junkturpolitisch relevanten Fakten zur Wiener Konjunkturentwicklung in der Beobachtungsperiode
(1996-2011) erkennen:

@

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(Vi)

(viii)

Grundsatzlich folgen der Wiener und der 6sterreichische Konjunkturzyklus &hnlichen langer-
fristigen Entwicklungen. Allerdings lassen sich auch spezifische konjunkturelle Bewegungen
auf regionaler Ebene identifizieren, die Wiener Konjunkturentwicklung folgt der nationalen
Entwicklung also keineswegs durchgangig.

Der Wiener Konjunkturzyklus schwankt im gesamten Untersuchungszeitraum in einer Band-
breite von (real) + 2% um das langfristige Trendwachstum. In Osterreich ist die maximale
Schwankungsbreite bis Mitte der 2000er Jahre &hnlich. Danach zeigt sich hier mit £ 4% eine
deutlich hohere Schwankungsbreite, die in einer héheren nationalen Dynamik in der Hoch-
konjunktur (2006/07), aber auch in einem ungleich heftigeren Einbruch in der Finanzmarkt-
und Wirtschaftskrise seine Ursache hat.

Fur den Wiener Konjunkturzyklus lassen sich seit 1996 in Summe sieben Wendepunkte
identifizieren, das sind zwei mehr, als fir die nationale Konjunkturentwicklung bei gleicher
Methodik zu finden sind. Besonderheit der Wiener Konjunkturentwicklung ist ein (kurzer)
,Extrazyklus‘ in den Jahren 2001/02, der in dieser Form in Osterreich nicht auftrat.

In Wien dauert ein Konjunkturzyklus im Schnitt rund vier Jahre, wobei die durchschnittliche
Dauer eines Aufschwungs mit rund 2% Jahren, jene eines Abschwungs mit 1% bis 2 Jahren
bestimmt werden kann. Damit sind konjunkturelle Zyklen bzw. Zyklusphasen in Wien in der
Beobachtungsperiode deutlich kirzer als in Osterreich (Durchschnitt 7 Jahre Zyklusdauer,
bzw. 4 im Aufschwung und 2% Jahre im Abschwung).

Wahrend sich die 6sterreichische Gesamtwirtschaft in etwa 2/3 der Zeit eines vollen Kon-
junkturzyklus im Aufschwung befindet, ist die zeitliche Verteilung von Auf- und Abschwung-
phase im Wiener Zyklus starker ausgeglichen. Gleichzeitig ist aber auch die Intensitat der
konjunkturellen Veranderung (vor allem im Abschwung) in Wien geringer als in Osterreich.

Vor diesem Hintergrund fallen Konjunkturschwankungen in Wien gemessen an der Stan-
dardabweichung mit (im Durchschnitt) 1,6% der realen Wertschdpfung spurbar milder aus
als in der Gesamtwirtschaft (2,0%). Dabei treten héhere Schwankungen in Osterreich vor al-
lem in Phasen mit hoher Dynamik (Uber dem Trendwachstum) auf.

Eine Sichtung des Wachstumsunterschieds zwischen aufeinander folgenden Wendepunkten
bestatigt die geringere Amplitude konjunktureller Schwankungen in Wien, aber auch die ho-
here Intensitat von Abschwiingen (bei gleichzeitig ,langeren‘ Aufschwungphasen) in Oster-
reich: In Wien liegt das durchschnittliche Wachstumsdifferenzial zwischen den Wendepunk-
ten in Auf- wie Abschwungsphasen bei etwas Uber 3%. Dagegen ist ein typischer Auf-
schwung in Osterreich mit einem Wertschépfungszuwachs von +5,1%, ein typischer Ab-
schwung mit einer Einbuf3e von -6,2% verbunden.

Damit ist auch der Gleichlauf der Konjunkturzyklen in Wien und Osterreich zwar eng, aber
nicht vollstandig. Zwar zeigt unsere Analyse wie zu erwarten einen hoch positiven Zusam-
menhang zwischen regionaler und nationaler Konjunkturentwicklung. Immerhin 14% der Va-
rianz der Schwankungen in Wien werden aber nicht durch kontemporare nationale Bewe-
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gungen erklart, und in rund einem Funftel der Beobachtungsperiode decken sich Phasen des
konjunkturellen Auf- bzw. Abschwungs in Wien nicht mit gleichlaufenden Entwicklungen in
Osterreich.

(ix)  Von einer generellen Phasenverschiebung zwischen nationalem und regionalem Zyklus ist
dennoch nicht auszugehen. Zwar sind einige (untere) Wendepunkte des Konjunkturzyklus in
Wien spéter zu datieren als in Osterreich. Ein genereller (struktureller) Nachlauf des Wiener
Konjunkturzyklus gegenuiber der 6sterreichischen Gesamtentwicklung ist dagegen auf Basis
unserer Evidenz (gemessen im Frequenzbereich) nicht ableitbar.

Die folgende »intra-regionale« Analyse (Abschnitt 4) wird nicht zuletzt der Frage nachgehen, inwie-
weit diese Charakteristika und Besonderheiten des Wiener Konjunkturzyklus auf spezifische Ent-
wicklungen in den Wiener Wirtschaftssektoren zuriickgehen.
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4. »INTRA-REGIONALE« KONJUNKTURMUSTER

Abschnitt 4 verlasst nun die aggregierte Ebene und richtet den Blick auf die konjunkturellen Vorgan-
ge innerhalb der Wiener Stadtwirtschaft. Da sich die einzelnen Wirtschaftsbereiche in Wien in Nach-
fragestruktur und Marktradius, aber auch in Hinblick auf inner- und interregionale Vorleistungs- und
Absatzverflechtungen voneinander unterschieden, wird natirlich auch ihr Verhalten im Auf und Ab
der wirtschaftlichen Entwicklung nicht gleichférmig sein. Sektorale Konjunkturzyklen werden daher
zueinander und auch zum Wiener Konjunkturzyklus als deren Aggregat nicht synchron verlaufen.
Dies qilt natirlich auch fur Beschaftigung und Arbeitslosigkeit als Kenngrol3en zur Wiener Arbeits-
marktentwicklung.

Unsere Aufgabe wird es daher sein, die Besonderheiten der Konjunkturmuster auf sektoraler Ebene
und am Wiener Arbeitsmarkt im Vergleich zum Referenzzyklus der Wiener Wertschépfung im Ag-
gregat herauszuarbeiten. Dabei werden auch hier Unterschiede in den Wendepunkten und in der
Dauer und Starke der konjunkturellen Schwankungen, aber auch deren zeitliche Ubereinstimmung
mit dem Wiener Zyklus im Vordergrund stehen. Dazu sind erneut die Konjunkturkomponenten fir die
Zeitreihen der Wiener Wirtschaftssektoren und der ausgewahlten (aggregierten) Arbeitsmarktindika-
toren zu bestimmen und deren Wendepunkte zu datieren. In der Folge werden die so identifizierten
Konjunkturzyklen auf Basis der in Abschnitt 3 eingefihrten Wendepunkt- und Synchronisationsstatis-
tiken einer vergleichenden Analyse mit dem Wiener Referenzzyklus unterworfen. Punktuell wird da-
bei auch auf Unterschiede zur jeweiligen nationalen Sektorentwicklung getestet.

Ergebnis sollten detaillierte Informationen zu den konjunkturellen Ablaufen in der Wiener Wirt-
schaftsstruktur und am regionalen Arbeitsmarkt sein. Sie sollten schon fiir sich von Relevanz fir die
urbane Konjunkturpolitik sein. Nicht zuletzt sollten sie aber auch Anhaltspunkte flr eine inhaltliche
Erklarung der im vorigen Abschnitt identifizierten Besonderheiten des Wiener Konjunkturzyklus im
nationalen Rahmen liefern.

4.1 Konjunkturzyklenextraktion und Wendepunktdatierung

Wie in der gesamtwirtschaftlichen Analyse in Abschnitt 3 wurden auch fir die »intra-regionale« Kon-
junkturanalyse von Sektoren und Arbeitsmarktindikatoren ein Corbae-Ouliaris-Datenfilter zur Be-
stimmung der Konjunkturzyklen, sowie das Bry-Boschan-Verfahren zur Wendepunktdatierung ange-
wandt.*" In Abbildungen 5 bis 7 sind die auf dieser Basis identifizierten Konjunkturzyklen fur die Wie-
ner Einzelsektoren im Vergleich zum Zyklus der Wiener Gesamtwirtschaft (als Referenz) dargestellt.
Abbildung 8 liefert einen Vergleich der ermittelten Konjunkturzyklen fur die Wiener Beschéftigung
und Arbeitslosigkeit mit dem regionalen Produktionszyklus.*

%L Fiir den CO-Filter wurde auch hier ein Frequenzbereich von 6 bis 32 Quartale vorgegeben; fur das Bry-Boschan Verfahren
wurden eine minimale Phasenlange von 3 sowie eine minimale Zyklusdauer von 5 Quartalen angenommen. Diese Parame-
terfestlegungen folgen den in der Literatur vorgeschlagenen Werten.

32 Es sei darauf hingewiesen, dass bei der Darstellung der disaggregierten Konjunkturzyklen zum Zwecke einer besseren
Vergleichbarkeit anstatt der ,Abweichung vom Trend (in %) eine standardisierte Skala verwendet wird. Dies deshalb, weil
die zyklischen Schwankungen einzelner Wirtschaftssektoren ungleich groRer sind als jene im Referenzzyklus (vgl. Anhang
B, Tabelle B1). Die Standardisierung basiert auf einer z-Transformation. Eine nicht-standardisierte Darstellung der Konjunk-
turzyklen (als %-Abweichung vom Trend) findet sich in Anhang B, Abbildungen B1 und B2.
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Abbildung 5: Konjunkturzyklen Wien — Gesamtaggregat und Produktionssektoren
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Anmerkung: Konjunkturkomponente mittelsCorbae-OuliarisFrequency-Domain Filter ermittelt; Frequenzband [6-32Q].
Grau hinterlegte Zeitraume markieren Abschwungphasen im Referenzzykus. - Quelle: WIFO.
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Abbildung 6: Konjunkturzyklen Wien — Gesamtaggregat und Markt-Dienstleistungssektoren
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Anmerkung: Konjunkturkomponente mittelsCorbae-OuliarisFrequency-Domain Filter ermittelt; Frequenzband [6-32Q].
Grau hinterlegte Zeitraume markieren Abschwungphasen im ReferenzzyKus. - Quelle: WIFO.
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Abbildung 7: Konjunkturzyklen Wien — Gesamtaggregat und Nicht-Markt-Dienstleistungen

3,0 3,0

2,0

1,0 -

0,0

-1,0

in Standardisierter Skala
e[R)S JaUaISIplepurIS Ul

-2,0

'310 LN T I B B B B B '310
96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11

Bruttowertschdpfung (Konjunkturzyklus) - Aggregat
-—=— Offentliche Verwaltung
—-<— Sonstige

Anmerkung: Konjunkturkomponente mittelsCorbae-OuliarisFrequency-Domain Filter ermittelt; Frequenzband [6-32Q].
Grau hinterlegte Zeitraume markieren Abschwungphasen im ReferenzzyKus. - Quelle: WIFO.

Abbildung 8: Konjunkturzyklen Wien — Gesamtaggregat und Arbeitsmarktindikatoren
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Anmerkung: Konjunkturkomponente mittelsCorbae-OuliarisFrequency-Domain Filter ermittelt; Frequenzband [6-32Q)].
Grau hinterlegte Zeitrdume markieren Abschwungphasen im Referenzzylus. - Quelle: WIFO.
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Ein erster Blick auf die Ergebnisse auf Sektorebene zeigt fur die konjunkturellen Entwicklungen in
den Wiener Wirtschaftsbereichen ein sehr heterogenes Bild. Abbildungen 5 bis 7 lassen erkennen,
dass in Wien nicht nur erhebliche Unterschiede in den Konjunkturzyklen zwischen Produktions- und
Dienstleistungssektoren bestehen, sondern dass auch die sektoralen Konjunkturverlaufe innerhalb
dieser beiden Gruppen sehr stark variieren.** Nachdem der Konjunkturzyklus in dieser Arbeit — dem
Wachstumszyklen-Ansatz entsprechend — als Abweichung vom (langfristigen) Wachstumstrend in-
terpretiert wird, lasst eine Analyse der fir die einzelnen Sektoren feststellbaren max. bzw. min. Ab-
weichungen vom jeweiligen Trendwachstum sowie ihrer Schwankungsbreite eine erste quantitative
Einschatzung der zyklischen Unterschiede der Wiener Wirtschaftssektoren zu (Anhang B, Tabelle
B1).* Folgende stilisierten Fakten lassen sich hier fir den Untersuchungszeitraum benennen:

(i) Die starksten zyklischen Schwankungen (gemessen an der Standardabweichung) unter den
Wiener Wirtschaftssektoren zeigen sich flr den Energiebereich, gefolgt (in dieser Reihenfolge)
von Tourismus, Sachgutererzeugung sowie Kredit- und Versicherungswesen. Dabei ist die hohe
Schwankungsbreite der Produktionsentwicklung im Energiesektor in erster Linie aus Sonderef-
fekten zu erklaren, die mit dem spezifischen Produktionsmix der Wiener Energieerzeuger in Zu-
sammenhang stehen.® Die hohe Volatilitat in den drei Ubrigen Sektoren ist dagegen konjunktu-
rell, wobei der Tourismus nur in Wien derartige Schwankungen zeigt. Dies durfte in der hohen
Konjunkturempfindlichkeit des internationalen Stadtetourismus, aber auch in der gro3en Bedeu-
tung von Geschéftsreisenden in der Wiener Gastestruktur seine Ursache haben.

(i) Deutlich weniger ausgepragt, aber durchaus noch relevant sind Konjunkturschwankungen im
Bauwesen, dem Realitatenwesen (und damit den unternehmensnahen Dienstleistungen), dem
Handel, sowie im Verkehrsbereich. Gemeinsames Merkmal dieser Sektoren ist ihre geringere
Abhangigkeit von der (besonders volatilen) Exportnachfrage, teilweise ist hier auch die Bedeu-
tung der offentlichen (Bau) bzw. privaten Konsumnachfrage (Handel, Verkehr) als vergleichs-
weise stabilen Nachfragekomponenten hoch.

(iii) Sehr gering sind konjunkturelle Schwankungen erwartungsgemaf in den Nicht-Marktdienst-
leistungen (Offentliche Verwaltung, Sonstige Dienstleistungen). lhre Volatilitit erreicht nur ein
Viertel der Schwankungsbreite der Aktivitaten im Marktbereich und bleibt damit auch im natio-
nalen Vergleich gering. Da die Bedeutung dieser Dienstleistungen fur die regionale Wirtschafts-
struktur mit einem Anteil von etwa 25% an der regionalen Wertschépfung zudem recht erheb-
lich ist, dlrften sie in Wien einen massiv dampfenden Einfluss auf den gesamtwirtschaftlichen
Konjunkturzyklus ausiben.

(iv) Im Aggregat sind konjunkturelle Fluktuationen in Wien — wie theoretisch zu erwarten — im Terti-
arsektor merklich geringer als im Sekundéarsektor. Allerdings geht dies allein auf die — wie ge-
zeigt — nur sehr geringen Konjunkturschwankungen im o6ffentlich finanzierten Bereich zurtick.
Marktdienstleistungen sind in Wien (anders als in Osterreich) durchaus nicht weniger konjunk-
turreagibel als der produzierende Bereich. In distributiven Diensten (v.a. Tourismus) und dem

% Anhang B, Abbildung B3 stellt fur jede Zeitperiode neben der Trendabweichung des Referenzzyklus auch die minimale und
maximale Abweichung aus dem Set der acht ,marktmaRigen‘ Sektorzyklen (d.s. Sachguter bis Realitaten) dar. Diese Gegen-
Uberstellung verdeutlicht, dass es in jedem Quartal des Untersuchungszeitraums zumindest einen Wirtschaftsektor gibt, der
(unabhangig von der Entwicklung der Stadtwirtschaft insgesamt) Uber bzw. unter seinem (langfristigen) Trendwachstum liegt.

%4 Eine umfassende Analyse der Volatilitdten in den sektoralen Konjunkturzyklen erfolgt in Abschnitt 4.3.1.

% In Wien tragt die Wasserkraft nur 13,7% (Osterreich 63,9%) zur Energieerzeugung bei, 79,1% stammen dagegen aus
Gaskraftwerken und Kraft-Warme-Kopplungen (Osterreich 19,2%). Zudem kommt in Wiens Energieerzeugung der Warme-
produktion eine ungleich groRere Bedeutung zu. Schwankungen in der regionalen Energieproduktion sind damit gerade in
Wien eher durch die Witterungsverhéltnisse bzw. den Wasserstand der groR3en FlieBgewasser bedingt als durch kleinrAumi-
ge Nachfrageschwankungen.
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Bereich der Unternehmens- und Finanzdienste (hier v.a. Kredit- und Versicherungswesen) sind
konjunkturelle Schwankungen sogar hoher als im Sekundaren Sektor.

(v) Interessanterweise ist die Volatilitdét der Wirtschaftsentwicklung in fast allen Einzelsektoren
Wiens (Ausnahme Offentlicher Dienst, Sonstige Dienstleistungen) hoher als in Osterreich, ob-
wohl die Wiener Stadtwirtschaft insgesamt (wie auch die Marktdienste und der Sekundéarsektor
im Aggregat) vergleichsweise geringere Konjunkturschwankungen zeigen. Das Ergebnis einer
vergleichsweise hohen Konjunkturstabilitat der Wiener Wirtschaft (Abschnitt 3) geht also tat-
sachlich auf einen ginstigeren Branchenmix (h6herer Anteil von Sektoren mit geringen
Schwankungen) und nicht auf eine robustere Konjunkturentwicklung in den einzelnen Branchen
zuriick. Zudem koénnte die in den Abbildungen 5 bis 7 gezeigte grol3e Heterogenitat der sektora-
len Konjunkturverlaufe mit ihrem geringen Gleichlauf (auch) innerhalb der Aggregate den ge-
samten Konjunkturzyklus dampfen.

In Hinblick auf die zyklischen Muster am Wiener Arbeitsmarkt (Abbildung 8) lasst sich in einer ersten
Sichtung feststellen, dass die Konjunkturreihe der unselbstandig aktiv Beschaftigten grosso modo
einen ahnlichen Verlauf nimmt wie der Referenzzyklus. Allerdings scheint in Bezug auf die konjunk-
turellen Wendepunkte keine eindeutige RegelmaRigkeit etwa im Sinne eines durchgangigen ,Nach-
laufs* der Beschéaftigungs- gegeniiber der Produktionsentwicklung zu bestehen: Wendepunkte in der
Beschaftigungsdynamik treten in der Beobachtungsperiode sowohl friiher, als auch gleichzeitig bzw.
spater auf als in der Wertschopfung, wie Uberhaupt der systematische Zusammenhang zwischen
Produktion und Beschaftigung in neuerer Zeit starker entkoppelt scheint.

In der Arbeitslosigkeit, gemessen an der Zahl der Arbeitslosen, ist das in der 6konomischen Theorie
Ublicherweise erwartete Muster eines zeitlichen ,Nachlaufs® der Arbeitsmarktsituation gegentber der
Wirtschaftsentwicklung dagegen deutlich sichtbar, auch zeigt die Arbeitslosigkeit den erwarteten,
stark antizyklischen Konjunkturverlauf. Gleichzeitig sind Schwankungen in der Zahl der Arbeitslosen
aber auch ungleich gréRer als in Produktionsentwicklung oder Beschéftigung (Anhang B, Tabelle
B1): Im Beobachtungszeitraum ging die Volatilitat der Arbeitslosigkeit um den Faktor 5 tber jene im
Referenzzyklus hinaus.

Generell scheint die Konjunkturreagibilitat des Wiener Arbeitsmarktes in Beschéaftigung wie Arbeits-
losigkeit gemessen an der Standardabweichung der zyklischen Schwankungen etwas grof3er zu sein
als in Osterreich, obwohl der regionale Produktionszyklus — wie gezeigt — vergleichsweise glatter
verlauft. Auch dies durfte im spezifischen Sektormix der Wiener Wirtschaft seine Ursache haben,
weil die ,Produktion‘ in weiten Teilen des Dienstleistungsbereichs nicht ,lagerfahig‘ ist, und sektoral
unterschiedliche institutionelle Regelungen zur Uberbriickung von Phasen schwacher Geschaftsent-
wicklung (wie Kurzarbeit oder Stiftungen) bestehen. Zudem kénnten Unterschiede in den Arbeitsfor-
men (etwa ein hoherer Anteil an Teilzeit-Beschaftigungsverhéltnissen in Wien) eine (Teil-) Erklarung
sein.

In der Folge wird eine tiefere statistische Analyse der Zeitreiheneigenschaften diese Unterschiede in
den Konjunkturmustern genauer herausarbeiten und zu robusteren stilisierten Fakten zur »intra-
regionalen« konjunkturellen Zyklik in Wien verdichten. Zuvor verdienen aber die detaillierten Wende-
punktchronologien der einzelnen Sektoren und Arbeitsmarktindikatoren eine néhere Betrachtung
(Tabelle 6), weil sie nicht zuletzt Uber die sektoralen Zusammenhénge und Wirkungsmechanismen
an den wichtigen konjunkturellen Wendepunkten der Wiener Wirtschaftsentwicklung Aufschluss
geben konnen.*®

% Fir eine Darstellung des Wendepunkt-Kalendariums fir die einzelnen Wirtschaftssektoren auf nationaler Ebene bzw. fur
die jeweiligen Sektoraggregate in Wien und Osterreich siehe Anhang B, Tabelle B2 bis B3.
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Tabelle 6: Wendepunktchronologie - Einzelsektoren und Arbeitsmarkt — Wien
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4.2 Wendepunktchronologie auf Sektorebene und am Arbeitsmarkt

Bei der Analyse der konjunkturellen Wendepunkte fir den Wiener Referenzzyklus und deren Ver-
gleich mit dem Konjunkturmuster in Osterreich (Abschnitt 3.1.2) wurde festgestellt, dass (i) die Wen-
depunkte auf regionaler und nationaler Ebene bis zum Jahr 2000 recht nahe beisammen liegen, (ii)
die Konjunkturverlaufe und somit auch die Wendepunkte in der darauf folgenden Periode bis zur
Mitte der Dekade aber recht unterschiedlich sind, sodass (iii) sich erst wieder mit Beginn der letzten
Hochkonjunkturphase eine starkere Ubereinstimmung zwischen regionalem und nationalem Zyklus
feststellen lasst.

Dies ermdglicht es, die in Tabelle 6 dargestellten Ergebnisse zur Wendepunktdatierung in der Viel-
zahl der Wiener Wirtschaftssektoren, sowie deren Einordnung in Bezug zum Referenzzyklus, klarer
zu strukturieren. Die Sichtung der »intra-regionalen« Wendepunktchronologien erfolgt daher fir drei
Zeitabschnitten (1996 bis 2000, 2001 bis 2005 und 2006 bis 2011), welche sich aus den oben skiz-
zierten Unterschieden bzw. Gemeinsamkeiten in den konjunkturellen Wendepunkten der Bundes-
hauptstadt mit jenen auf nationaler Ebene ableiten.

4.2.1 Zeitperiode 1996 bis Mitte 2000

Zu Beginn des Untersuchungszeitraums zeigt die Konjunktur der Wiener Wirtschaft eine ricklaufige
Entwicklung, deren Ende mit dem |. Quartal 1997 zu datieren ist. Mit Ausnahme der Sachguterer-
zeugung und den ,Sonstigen’ Dienstleistungen, die jeweils zur Jahresmitte 1997 einen oberen Wen-
depunkt ausweisen, folgen alle Wiener Wirtschaftssektoren in etwa dieser Entwicklung. Auch der
anschlieBende Konjunkturaufschwung, der in der Bundeshauptstadt bis in den Sommer 2000 anhalt,
wird von den meisten Sektoren mitgetragen. Allerdings ist die Dauer dieses Aufschwungs in den
einzelnen Sektorzyklen durchaus nicht einheitlich: So geht die Erholung der Bauwirtschaft und im
Verkehrswesen ungleich friher zu Ende, wahrend die konjunkturelle Aufwéartstendenz im Handel und
im Realitatenwesen deutlich langer anhalt und erst in der zweiten Jahreshalfte 2002 zu einem Ende
kommt. Vom allgemeinen Konjunkturgeschehen weitgehend abgehoben scheint in dieser Phase die
Konjunkturentwicklung der Wiener Sachgutererzeugung. Sie zeigt nach dem Wendepunkt Mitte 1997
eine weitgehend gleichférmige, leichte Erosion, die Uber die gesamte Zeitperiode andauert und erst
im Herbst 2004 zu Ende gehen wird. Auf Ebene der Sektoraggregate (Anhang B, Abbildung B2) ist in
dieser Phase der Konjunkturverlauf in marktmaRigen Dienstleistungen und hier insbesondere in den
Unternehmens- und Finanzdienstleistungen mit dem Referenzzyklus weitgehend ident, wéhrend sich
die zyklische Entwicklung im Sekundarsektor (wegen der besonderen Entwicklung der Sachgiterer-
zeugung) von jener in der Gesamtwirtschaft doch deutlich unterscheidet.

Vergleicht man letztlich die konjunkturellen Wendepunkte der Arbeitsmarktindikatoren mit der Refe-
renzchronologie, so zeigt sich, dass die Beschéaftigung den unteren Wendepunkt im Konjunkturzyk-
lus zu Beginn 1997 zeitgleich erreicht, dass der darauf folgende obere Wendepunkt der Entwicklung
hier jedoch schon ein halbes Jahr friiher (d.h. im IV. Quartal 1999) erreicht wird. Fur die Arbeitslosig-
keit lasst sich dagegen fur beide Wendepunkte ein zeitlicher Nachlauf identifizieren, der im Schnitt
drei bis vier Quartale betragt.
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4.2.2 Zeitperiode von Mitte 2000 bis Anfang 2005

Nach dem Ende der Hochkonjunktur zur Jahresmitte 2000 bleibt die Wiener Wirtschaft nur vier
Quartale rucklaufig: Mitte 2001 setzt wieder eine Erholung ein, die in Osterreich nicht beobachtbar
ist. Sie dauert allerdings nur ein Jahr und geht in der Folge in einen lang dauernden Abschwung
tiber, der (mit Friihjahr 2005) in Wien spater auslauft als in Osterreich.

Eine Erklarung fur diesen regionalen ,Extrazyklus® in den Jahren 2001/02 ist insofern nicht einfach,
als sich dieses Konjunkturmuster im Gesamtaggregat der Wiener Wirtschaft in keinem der Einzel-
sektoren mit groRer Ubereinstimmung widerspiegelt. Vielmehr ist der kurze Aufschwung der Wiener
Wirtschaft zur Mitte 2001 Ergebnis eines Zusammenspiels vieler sektoraler Faktoren, die sequenziell
ablaufen und in Summe zu einer Drehung der Konjunktursituation fiihren. So befinden sich zum
Zeitpunkt des unteren Wendepunkts im Il. Quartal 2001 der Handel, der Energiebereich sowie das
Realitdtenwesen bereits seit Langerem in einer Aufschwungphase, im Verlauf des Jahres 2000
kommt eine Erholung im Verkehrsbereich und in den sonstigen Dienstleistungen hinzu. Zudem legt
die langfristige Abwartsbewegung in der Sachgultererzeugung zum Zeitpunkt der konjunkturellen
Wende in Wien insgesamt eine Pause (ohne statistischen Wendepunkt) ein, und die langfristige
Aufwértstendenz im Realitdtenwesen (bzw. den Unternehmensdiensten) verstérkt sich spirbar. Fir
dieses ,Zwischenhoch' der Wiener Gesamtkonjunktur sind also Auftriebskréafte in vielen Sektoren
verantwortlich, die aber in Beginn und Dauer recht unterschiedlich sind. Damit verlauft auch das
Ende der Wiener Sonderentwicklung (im Referenzzyklus Mitte 2002) nach Sektoren uneinheitlich.
Fast allen Sektoren gemeinsam ist jedoch in der Folge der Eintritt in eine wieder rucklaufige Kon-
junkturentwicklung, die in der Wiener Wirtschaft insgesamt bis Anfang 2005 anhalt.

Bereits ein halbes Jahr fruher (d.h. im Ill. Quartal 2004) endet der lange Abschwung der Wiener
Sachgitererzeugung, auch Tourismus und Handel nehmen vergleichsweise frih wieder Fahrt auf.
Fur die Wiener Sachgitererzeugung bedeutet dieser konjunkturelle Wendepunkt das Ende einer
acht Jahre andauernden Abwartsphase, die wohl zum Teil auch auf einzelbetrieblichen Sondereffek-
ten basiert®’. Bis in den Herbst 2005 war die Wende zur anschlieRenden Hochkonjunktur jedenfalls
in allen Wiener Wirtschaftssektoren vollzogen, sieht man vom Energiesektor ab, dessen Entwicklung
jedoch — wie angemerkt — generell kaum konjunkturell zu interpretieren ist. Erwahnenswert ist fur die
gesamte Konjunkturphase die besondere Entwicklung der Wiener Bauwirtschaft: Sie tritt nach unse-
rer Wendepunktdatierung zwar erst Mitte 2002 (Referenzzyklus: Il. Quartal 2001) in eine ginstigere
Entwicklung ein, der folgende konjunkturelle Aufschwung reicht aber bis ins Jahr 2007 und wird (an-
ders als in Wien) zwischenzeitlich nicht unterbrochen.

Die Konjunkturentwicklung am Wiener Arbeitsmarkt bleibt nach der statistischen Wendepunktdatie-
rung in der Zeitperiode von Mitte 2000 bis Anfang 2005 von den genannten zyklischen Entwicklun-
gen auf der Produktionsseite (namentlich der Wiener ,Sonderkonjunktur® in den Jahren 2001/02)
weitgehend unbeeinflusst. Beschéaftigung wie Arbeitslosigkeit verharren danach in der gesamten
Periode in einer konjunkturellen Schwachephase, die erst im Laufe des Jahres 2004 (weitgehend
parallel mit der Erholung von Sachgutererzeugung und Handel) zu Ende geht.

%" Die erste Halfte der 2000er Jahre war durch die Absiedlung, Stilllegung oder Restrukturierung einer Reihe von Wiener
GroRRbetrieben (Stichworte Grundig, Anker, Videowerk Philips, Alcatel etc.) gepragt. Dies sind grundséatzlich Einmalereignis-
se, die in der irregularen Komponente abgefangen werden sollten. Laufen solche Prozesse jedoch nicht schlagartig ab, oder
haben sie dauerhafte Effekte, so kénnen sie in Teilen auch die Konjunkturkomponente und damit den sektoralen Konjunk-
turzyklus beeinflussen.
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4.2.3 Rezente Entwicklung in Hochkonjunktur und Krise

Der folgende (kraftige) Konjunkturaufschwung seit Jahresbeginn 2005 lauft in Wien (wie Osterreich)
erst Anfang 2008 aus und geht in der Folge mit der vollen Entfaltung der Finanzmarkt- und Wirt-
schaftskrise in eine rasante Talfahrt Gber. Davon sind alle Bereiche der Wiener Wirtschaft betrof-
fen®®, jedoch kiindigt sich das Ende der Hochkonjunktur in einigen Sektoren schon vor diesem Zeit-
punkt an: So geht das Realitdtenwesen schon mit erheblichem Vorlauf in eine wirtschaftliche Schwa-
chephase (lll. Quartal 2006), auch Bauwirtschaft und Finanzdienstleistungen (ll. Quartal 2007) sowie
das Verkehrswesen (IV. Quartal 2007) erreichen den oberen konjunkturellen Wendepunkt schon vor
dem Referenzzyklus. Dagegen setzt der Abschwung in der Wiener Sachgitererzeugung anders als
in Osterreich erst leicht verspatet ein (Il. Quartal 2008) und verlauft auch vergleichsweise milde, weil
die Produktstruktur der Wiener Industrie mit ihrem hohe Konsumgdteranteil in der konkreten Kon-
junktursituation von Vorteil ist.

Den Turn-Around aus der Krise schafft die Wiener Stadtwirtschaft (bei vergleichsweise geringen
EinbulRen in der Krise selbst) nach unserer statistischen Wendepunktdatierung im IV. Quartal 2009
und damit ein Quartal spater als Osterreich (lIl. Quartal 2009). Zum selben Zeitpunkt endet der Ab-
schwung in der Wiener Sachgutererzeugung, wahrend das Bauwesen wegen zunachst fehlender
Impulse in den Unternehmensinvestitionen und damit im Wirtschaftsbau den unteren Wendepunkt
erst gegen Ende 2010 erreicht. Im Dienstleistungsbereich zeigt der Verkehrsbereich in Bezug auf
das Ende der Krise eine perfekte Ubereinstimmung mit dem Referenzzyklus. Dagegen erreichen der
Handel (II. Quartal 2009) und Uberraschenderweise das Kredit- und Versicherungswesen (Ill. Quartal
2009) den unteren Wendepunkt schon deutlich friher. Dies ist im Handel als (schwache) Erholung
aus einer langen Abschwungphase erklérbar, die weit vor der Krise (konkret Ende 2005) begonnen
hat. Im Finanzbereich ist es allein auf statistische Besonderheiten in der Errechnung der Wertschop-
fung zurlickzufiihren. Bis dato noch keine echte Erholung aus der Krise zeigt sich statistisch letztlich
fur den Wiener Tourismus, der zwar seit einigen Quartalen wieder (stark) steigende Nachtigungen
verbucht, aber bis zum aktuellen Datenrand mit einer schwachen Preisentwicklung kampft. Dazu
zeigt sich fur das Realitatenwesen noch kein Wendepunkt, der Abschwung héalt hier nach den Er-
gebnissen der statistischen Datierung bis Mitte 2011 (als datenbedingtem Ende unseres Untersu-
chungszeitraums) an.

Leider lasst das Ende unserer Konjunkturreihen mit dem Il. Quartal 2011 keine Analyse der turbulen-
ten Konjunkturentwicklung am aktuellen Rand zu. Inshesondere ist auf Basis unserer Datengrundla-
ge auch die Frage, ob (und wenn ja, wann) die Erholung der Wiener Stadtwirtschaft aus der Krise
bereits wieder zu Ende gegangen ist, nicht statistisch valide zu beantworten. Zwar lasst der Verlauf
der statistisch identifizierten Konjunkturzyklen fir Wien und Osterreich ein Ende der Erholung im
Frihjahr 2011 vermuten (siehe oben Abbildung 2). In der statistischen Wendepunktdatierung ist
dieses Ereignis aber nicht als (oberer) Wendepunkt identifizierbar, weil die Bry-Boschan Methode
Informationen Uber 3 Datenpunkte nach dem potentiellen Wendepunkt bendtigt, um diesen statis-
tisch eindeutig bestimmen zu kdnnen. Insofern ist (auch) unklar, inwiefern in den detaillierten Wen-

% Ausnahme sind nicht zuféllig die Nicht-MarktmaRigen Dienste, deren ,Konjunkturmuster' gerade in dieser Phase stark (auch)
von den wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen bestimmt wird. Zunehmende Konsolidierungsbemiihungen haben hier
schon in den Jahren 2005 (Offentliche Verwaltung) bzw. 2006 (Sonstige Dienstleistungen) zu einer Dampfung der zyklischen
Entwicklung gefiihrt. Kurz vor (Offentliche Verwaltung) bzw. in der Krise (Sonstige Dienstleistungen) diirfte hier jedoch eine
Wende eingetreten sein, wohl auch wegen der hier konsequent antizyklischen Konjunkturpolitik der 6ffentlichen Hand. Diese
Aufwértstendenz hielt jedoch nach unserer Wendepunktdatierung nicht lange an, seit Mitte 2010 befinden sich danach beide
Bereiche wieder in einer rezessiven Phase. Relativierend sei dazu allerdings angemerkt, dass schon die reine Messung der
Wertschopfung in den sonstigen Dienstleistungen und (besonders) der 6ffentlichen Verwaltung mit hohen Unsicherheiten
behaftet ist. Zudem treten in diesen Bereichen regelméRig statistische Verzerrungen aus Auslagerungen und Umbuchungen
auf. Eine Wendepunktdatierung ist damit hier nur schwer interpretierbar.

40 ARBEITERKAMMER WIEN



WIENS KONJUNKTURENTWICKLUNG IM NATIONALEN, INTRA- UND INTERREGIONALEN VERGLEICH

depunktdatierungen der Tabelle 6 einzelne Wendepunkte am Ende der Datenreihe (methodenbe-
dingt) noch nicht erkannt wurden®. Jedenfalls schlagt der Bry-Boschan-Test fiir den Handel sowie
das Kredit- und Versicherungswesen zweifelsfrei an, hier durfte die Erholung nach der Krise mit ei-
nem unteren Wendepunkt im Ill. Quartal 2010 bereits wieder zu Ende gegangen sein.

Wendet man sich letztlich auch fur diese Phase dem Zusammenhang zwischen der Wiener Konjunk-
turentwicklung und der Lage auf dem Wiener Arbeitsmarkt zu, so zeigt sich, dass das Ende der
Hochkonjunkturphase 2008 mit der Ublicherweise erwarteten Verzégerung von ein bis zwei Quarta-
len auf Beschaftigung und Arbeitslosigkeit durchschlagt. Die Erholung nach der Krise setzt dagegen
in Beschaftigung und Wertschépfung praktisch zeitgleich ein (IV. Quartal 2009). Dagegen ist fur die
Zahl der Arbeitslosen in Wien keine statistisch relevante Zasur nach der Finanzmarkt- und Wirt-
schaftskrise auszumachen. Der bis zuletzt deutlich steigende konjunkturelle Trend wird hier nur fur
eine kurze Phase rund um den Wendepunkt in der Gesamtentwicklung unterbrochen — eine kurzfris-
tige Atempause, die zu schwach ausfallt, um in der Konjunkturdatierung als Wendepunkt durchzu-
schlagen. Damit tritt der Arbeitsmarkt in Wien mit Arbeitslosenzahlen in die wieder schwachere Kon-
junkturphase am aktuellen Rand ein, die noch tUber den Werten zum Héhepunkt der Wirtschaftskrise
liegen.

4.3 Konjunkturcharakteristika 1: Beschaffenheit konjunktureller
Schwankungen

Insgesamt hat damit sowohl unsere deskriptive Sichtung der identifizierten Zyklen fur Wirtschafts-
sektoren und Arbeitsmarkt, als auch die systematische Analyse der »intra-regionalen« Wendepunkt-
chronologien und deren zeitliche Einordnung in den Konjunkturverlauf der Wiener Gesamtwirtschaft
eine erhebliche Heterogenitat in den konjunkturellen Bewegungen ,unterhalb’ der Wiener Gesamt-
entwicklung erkennen lassen. Offenbar unterscheiden sich Dauer und Zeitpunkt konjunktureller Ent-
wicklungsphasen, aber auch die Schwankungsbreite (Volatilitat) konjunktureller Fluktuationen in den
untersuchten Teilbereichen erheblich. Damit ist das Zusammenspiel unterschiedlicher disaggregier-
ter Entwicklungen in der Bestimmung des letztlich entstehenden ,Wiener Konjunkturzyklus‘* dement-
sprechend komplex. Die Berechnung statistischer Indikatoren aus dem Instrumentarium der empiri-
schen Konjunkturforschung kann nun auch hier dazu beitragen, die gefundenen Unterschiede (statis-
tisch robust) zu quantifizieren und damit vergleichbarer zu machen.

Wesentlich sind hier zunéchst wieder sogenannte Wendepunktstatistiken, die Informationen tber (i)
die Zeitdauer der Zyklen und Konjunkturphasen, (ii) die Volatilitdt der Konjunkturschwankungen,
sowie (iii) die Wachstumsdifferenz zwischen aufeinander folgenden Wendepunkten (und damit die
Starke bzw. Intensitat von Auf- bzw. Abschwungphasen) in wenigen, intersektoral leicht vergleichba-
ren KenngrélRen zusammenfassen. Die Ergebnisse dazu werden in Tabelle 7 fur die Einzelsektoren
und Sektoraggregate sowie die Indikatoren zum Wiener Arbeitsmarkt dargestellt.”> Zur leichteren
Einordnung der Ergebnisse in Hinblick auf den Wiener Konjunkturzyklus (als Referenz) sowie zur

39 Kandidat dafir ist auf Basis einer Sichtung der detaillierten Konjunkturzyklen (Abbildungen 5 bis 8) auf sektorale Ebene (nur)
die Sachgutererzeugung, am Arbeitsmarkt ist ein oberer Wendepunkt im Frihjahr 2011 fur die Beschéftigung nicht auszu-
schliel3en (aber auch nicht statistisch zu belegen).

0 Eiir einen Vergleich der Ergebnisse der sektoralen Wendepunktstatistiken fiir Wien und Osterreich bzw. einer Einordnung der
Osterreichischen Sektorergebnisse in den nationalen Zusammenhang vgl. die Tabellen B4 und B5 in Anhang B.
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besseren Vergleichbarkeit der GréRen zwischen den Einzelindikatoren werden die berechneten
Kennzahlen dabei nicht in absoluten GréRen, sondern relativ zum Referenzzyklus ausgewiesen™.

4.3.1 Zeitdauer der Zyklen und Zyklusphasen

In Hinblick auf die Zeitdauer konjunktureller Zyklen sind in Tabelle 7 Kenngré3en (relativ zum Refe-
renzzyklus) zur Lange eines kompletten Konjunkturdurchlaufs und zur durchschnittlichen Lange von
Abschwung- bzw. Aufschwungphasen ausgewiesen.**

Fur den Wiener Konjunkturzyklus, fur den in der Tabelle absolute Werte in Quartalen ausgewiesen
sind, reproduziert Tabelle 7 zunachst zur besseren Einordnung der relativen Sektorwerte unser Er-
gebnis, dass fir die Wiener Gesamtwirtschaft seit 1996 drei obere und vier untere Wendepunkte
identifiziert werden kdnnen, und dass ein voller Konjunkturzyklus (definiert etwa als Zeitspanne zwi-
schen zwei aufeinanderfolgenden oberen Wendepunkten) in Wien im Durchschnitt etwa vier Jahre
dauert. Dabei wahren Phasen eines konjunkturellen Aufschwungs mit etwa 2% Jahren im Schnitt
langer als solche mit riicklaufiger Konjunkturentwicklung.

Vergleicht man diese Referenzwerte mit jenen fur die Wiener Wirtschaftssektoren, so stellt man
zunéachst fur die Ebene der Sektoraggregate fest, dass Konjunkturzyklen sowohl im produzierenden
Bereich als auch im Dienstleistungsbereich etwas langer dauern als in der Wiener Wirtschaft insge-
samt. Innerhalb der Sektoraggregate ist die Schwankungsbreite nach Sektoren erheblich. Auch hier
zeigen unsere Ergebnisse allerdings nur fir die Offentliche Verwaltung, die sonstigen Dienstleistun-
gen und das Kredit- und Versicherungswesen kirzere Zyklusdauern als in Wien insgesamt, wobei
dies fur die KenngroRen zum Zyklus insgesamt ebenso gilt wie fur die Lange der einzelnen Zyklus-
phasen (Ab- bzw. Aufschwung).

Vergleichsweise ,lange’ Zyklen finden sich danach in der Beobachtungsperiode in den einzelnen
Sektoren des Wiener produzierenden Bereichs. So dauert in der Wiener Sachgutererzeugung ein
kompletter Konjunkturdurchlauf von oberem zu oberem Wendepunkt fast drei Mal und in der Bau-
wirtschaft mehr als doppelt so lang wie im Referenzzyklus, was ebenso wie bei der Lange von Ab-
schwungphasen (Faktor 2,4 bzw. 2,0) die hdchsten Sektorwerte darstellt. Die Zykluslange gemessen
von unterem zu unterem Wendepunkt sowie die Dauer von Aufschwungphasen sind in beiden Sek-
toren kirzer, gehen aber ebenfalls noch spurbar Gber die Werte des Referenzzyklus hinaus. Insge-
samt befanden sich Sachgitererzeugung und Bauwesen im Beobachtungszeitraum zudem als einzi-
ge Wiener Wirtschaftssektoren auch absolut langer im Ab- als im Aufschwung. Dagegen zeigt die
Energiewirtschaft mit ihrer durch Sondereffekte dominierten Entwicklung unter allen Wiener Wirt-
schaftssektoren die grofRte Persistenz im konjunkturellen Aufschwung (Faktor 2 gegenuber dem
Referenzzyklus), entsprechend ist hier auch der Unterschied in der Dauer von Auf- und Abschwung
besonders groR3.

Ein deutlich homogeneres Bild liefern die Wiener Dienstleistungsbereiche. Die Schwankungsbreite
der durchschnittlichen Phasendauer relativ zum Referenzzyklus liegt hier bei Werten zwischen nur
etwas mehr als der Halfte des gesamtwirtschaftlichen Wertes (fur Aufschwungphasen in den Sekto-
ren der Nicht-Marktdienste), und etwas mehr als dem Eineinhalbfachen dieses Wertes (fir Ab-

“1 Ein Wert von 1 reprasentiert hier eine dem Wiener Konjunkturzyklus genau gleiche Auspragung des jeweiligen Indikators, ein
Wert kleiner (grofR3er) 1 zeigt dagegen einen geringeren (hoheren) Indikatorwert als im Referenzzyklus an.

“2 Die durchschnittliche Zyklen- bzw. Phasendauer steht mit der Anzahl der identifizierten Wendepunkte in engem (definitori-
schem) Zusammenhang. Mehr Wendepunkte sind notwendigerweise mit einer kiirzeren Dauer von Zyklus und Zyklusphasen
verbunden. Zudem ist die KenngroRe gegeniiber Extremwerten (etwa einer einzelnen, uniblich ,langen* Konjunkturphase) im
Beobachtungszeitraum sensitiv. Dies schrankt ihre Aussagekraft in Hinblick auf die ,typische‘ Charakteristik der Konjunktur
auf lange Frist bei beschranktem Beobachtungszeitraum ein.
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schwungphasen in Tourismus und Realitaétenwesen). Im Handel dauern allein die Abschwungphasen
etwas langer als in der Stadtwirtschaft, wahrend sich in Verkehrswesen sowie Kredit- und Versiche-
rungswesen Zyklen- wie Phasenldngen praktisch nicht von jenen in der Regionalwirtschaft unter-
scheiden. Nicht zuletzt scheint in der Betrachtung der Sektoraggregate erwahnenswert, dass Auf-
schwungphasen in den Marktdienstleistungen (und damit im Dienstleistungsbereich insgesamt) rela-
tiv zum Referenzzyklus deutlich langer dauern als Abschwungphasen, wahrend fur den Sekundaren
Sektor und fur die offentlich finanzierten Dienstleistungen das Umgekehrte gilt. Der Richtung des
Wiener Strukturwandels entsprechend sind es damit allein die marktmafigen Dienstleistungen, die
dazu beitragen, dass Aufschwungphasen (auch) in Wien langer dauern als Phasen konjunkturell
ricklaufiger Wirtschaftsentwicklung.

Die Zyklus- und Phasenldangen am Arbeitsmarkt sind schlie8lich dadurch beeinflusst, dass weder
Beschaftigung noch Arbeitsmarkt den Wiener ,Sonderzyklus‘ in der ersten Halfte der 2000er Jahre
nachvollzogen haben. Damit dauert ein voller Zyklus in beiden Arbeitsmarktindikatoren im Beobach-
tungszeitraum um etwa die Halfte langer als im Produktionszyklus, was bei etwas héheren Werten
fur die Abschwungperioden auch fir die einzelnen Konjunkturphasen gilt. Insgesamt dauert eine
Aufschwung- bzw. Abschwungphase am Wiener Arbeitsmarkt damit im Schnitt etwa drei Jahre, die
Lange eines gesamten Konjunkturzyklus ist hier daher mit etwa sechs Jahren zu beziffern.

4.3.2 Volatilitat und Amplitude konjunktureller Schwankungen

Zum Ausmalfd der Konjunkturschwankungen in den Wiener Wirtschaftssektoren und am Wiener Ar-
beitsmarkt wurden in Hinblick auf die Volatilitat der Bereiche gemessen an der Standardabweichung
schon am Beginn dieses Abschnitts detaillierte Ergebnisse prasentiert und in ihren Ursachen inter-
pretiert. Insofern bieten die fur die gesamte Volatilitdt in Tabelle 7 dargestellten Indikatoren in Hin-
blick auf Reihenfolge und Schwankungsbreite der Sektoren keine zusétzlichen Erkenntnisse, sieht
man davon ab, dass in der hier gewahlten Darstellungsform (relativ zum Referenzzyklus) die grof3en
Unterschiede in der sektoralen Volatilitdt noch stérker zum Ausdruck kommen: Das Spektrum reicht
von sechsmal starkeren Konjunkturschwankungen als in Wien in der regionalen Energiewirtschaft,
bis zu einer nur halb so hohen Schwankungsbreite in 6ffentlicher Verwaltung und sonstigen Dienst-
leistungen. Im sektoralen Aggregat sind die Dienstleistungen kaum, der produzierende Bereich da-
gegen deutlich stéarker volatil als der Wiener Konjunkturzyklus, wozu nicht zuletzt der dampfende
Einfluss der Nicht-Marktdienste entscheidend beitragt.

Neue Information bietet die getrennte Berechnung des Volatilitatsindikators flir Phasen tber bzw.
unter dem jeweiligen langfristigen Wachstumstrend. Hier wurden in unserer Analyse fir den Wiener
Konjunkturzyklus insgesamt (Abschnitt 3.2) kaum Unterschiede im Ausmal der Konjunkturschwan-
kungen in Phasen Uber- bzw. unterdurchschnittlichen Wachstums ausgemacht, auf der Ebene der
Wirtschaftssektoren finden sich solche Unterschiede dagegen sehr wohl (Tabelle 7, mittleres Panel).
So sind konjunkturelle Schwankungen im Energiebereich und in den Wiener Finanzdienstleistungen
in Phasen dynamischer Geschaftsentwicklung fast doppelt so stark wie in Phasen, in denen der je-
weilige Sektor schwéacher wachst als im langfristigen Trend. Auch im Wiener Handel scheint die kon-
junkturelle Volatilitat in dynamischen Phasen stérker zu sein als bei schwacher Entwicklung. Dage-
gen finden sich in der Mehrzahl der Sektoren héhere Produktionsschwankungen in Schwéchepha-
sen, wobei dieser Zusammenhang fiir Sachgitererzeugung und Tourismus vergleichsweise stark
ausgepragt ist.
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Fiar den Wiener Arbeitsmarkt finden sich letztlich nur geringe phasenbezogene Schwankungsunter-
schiede. Die Volatilitat dirfte aber bei einer Entwicklung unter dem langfristigen Trend in Beschéfti-
gung und Arbeitslosigkeit leicht héher sein, was inhaltlich nur schwer zu interpretieren ist.

Als Indiz fur die Intensitat von Auf- bzw. Abschwungphasen (und damit die Amplitude der jeweiligen
Konjunkturschwankungen) kann schlieBlich die durchschnittliche Wachstumsdifferenz zwischen
aufeinander folgenden Wendepunkten herangezogen werden, die in zwei Versionen im rechten Pa-
nel von Tabelle 7 abgebildet ist. Gemessen wird hier in der traditionellen Version der Wachstumsge-
winn (bzw. -verlust) zwischen Beginn und Ende einer typischen Aufschwung- (bzw. Abschwung-)
Phase in %. Da dieser Wachstumseffekt mit zunehmender Lénge der betrachteten Phase tendenziell
zunimmt, und sich die Dauer der Konjunkturphasen in den Einzelsektoren (wie oben gezeigt) deutlich
unterscheidet, wird fir unseren Vergleich auf sektoraler Ebene eine Normierung mit der jeweiligen
Phasenlange vorgenommen. In dieser normierten Version reprasentiert der Indikator damit den
Wachstumsgewinn bzw. -verlust in der jeweiligen Konjunkturphase (Auf- bzw. Abschwung) je Zeit-
einheit, also in unserem Fall einem Quartal.

Fur unseren Referenzzyklus wurde bereits in Abschnitt 3.2 gezeigt, dass der Wachstumsunterschied
zwischen Beginn und Ende eines typischen Aufschwungs wie Abschwungs in Wien im Durchschnitt
weitgehend symmetrisch bei + 3% liegt. Berticksichtigt man die Phasenlénge, wirde dies fur die
Wiener Gesamtwirtschaft im Aufschwung einen Wachstumsgewinn von rund +0,3% je Quartal, und
im (kirzeren) Abschwung eine WachstumseinbuRe von rund -0,4% je Quartal bedeuten. Wie bereits
aus den disaggregierten Ergebnissen zur konjunkturellen Volatilitat zu vermuten, sind diese Wachs-
tumseffekte auf Sektorebene in allen Wirtschaftsklassen im Marktbereich (meist deutlich) gré3er: So
reichen die (normierten) Wachstumsverluste je Zeiteinheit in einer typischen Abschwungphase von
einer dem Gesamtzyklus ahnlichen GréRenordnung im Bauwesen bis zu ihrem Drei- (Kredit- und
Versicherungswesen) bzw. Vierfachen (Energie, Tourismus), im Aufschwung liegen Wachstumsge-
winne im Marktbereich je Quartal zwischen dem 1,7- (Handel) und Vierfachen (Sachgutererzeugung)
der Referenzentwicklung. Ausnahme sind hier die Nicht-Marktm&Rigen Dienstleistungen (Offentliche
Verwaltung, Sonstige Dienstleistungen), die im Abschwung einen deutlich geringeren, im Auf-
schwung einen ahnlichen (normierten) Wachstumseffekt wie der Referenzzyklus zeigen.

In der Verteilung der Wachstumseffekte auf die Zyklusphasen stechen vor allem die Sachguterer-
zeugung und das Bauwesen hervor. Hier sind die Wachstumsgewinne in einem typischen Auf-
schwungquartal mehr als doppelt so grof3 wie die Wachstumsverluste in einem Quartal mit riicklaufi-
ger Konjunkturentwicklung, was mit der hier langen Dauer der Abschwungphasen in Zusammenhang
stehen dirfte. Im Gegensatz dazu sind die Wachstumsimpulse in Energieproduktion, Tourismus und
Verkehrswesen im Aufschwung groRer, fur alle anderen Wirtschaftssektoren halten sich die Wert-
schopfungseffekte von Auf- und Abschwungphasen weitgehend die Waage.

Auch in der Beschaftigung als zentralem Arbeitsmarktindikator sind die Wachstumsimpulse in guten
wie schlechten Konjunkturlagen &hnlich intensiv. Der typische Wachstumsverlust im Abschwung liegt
hier bei etwa 0,25%, der Wachstumsgewinn im Aufschwung bei etwa 0,2% je Quartal, der Wachs-
tumseffekt ist damit um rund ein Drittel niedriger als in der Produktion. Ungleich gréRer ist wie erwar-
tet der Einfluss auf die Arbeitslosigkeit: In einer durchschnittlichen Abschwungphase steigt die Zahl
der Arbeitslosen nach unseren Ergebnissen um etwas mehr als 2% je Quartal, im Aufschwung sinkt
sie um etwa 2,6%.
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Tabelle 7: Wendepunktstatistiken - Einzelsektoren und Arbeitsmarkt — Wien
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4.4 Konjunkturcharakteristika 2: Synchronitat der Zyklen

Abschlie3end bleibt in unserer »intra-regionalen« Analyse der konjunkturellen Abléaufe innerhalb der
Wiener Stadtwirtschaft die Frage zu kléaren, inwieweit sich die einzelnen Wiener Wirtschaftsbereiche
und der Wiener Arbeitsmarkt in zyklischer Hinsicht in Einklang mit der Wiener Gesamtentwicklung
(dem Referenzzyklus) bewegen. Konjunkturpolitisch ist dies insofern von hoher Relevanz, als die
Identifikation von zeitlich systematisch ,vorlaufenden‘ Sektoren einerseits die Prognose der Gesamt-
konjunktur erleichtern kdnnte, andererseits Ansatzpunkte fur einen friihzeitigen Einsatz antizyklischer
Interventionen aufzeigen wirde. Zudem ist arbeitsmarktpolitisch von hohem Interesse, ob zyklische
Bewegungen in Beschéftigung und Arbeitslosigkeit dem Wiener Konjunkturzyklus mit zeitlichem
Nachlauf folgen, oder aber kontemporar oder gar unabhangig davon ablaufen. Im Vordergrund ste-
hen also hier die Bewertung der disaggregierten Konjunkturentwicklungen hinsichtlich der Stéarke
ihres Gleichlaufs mit dem Referenzzyklus, sowie die Identifikation moéglicher Phasenverschiebungen
in der zyklischen Entwicklung (Vor- bzw. Nachlauf) zu diesem. Zudem wird analysiert, wie haufig Auf-
und Abschwungphasen im Konjunkturverlauf der Wirtschaftssektoren und am Arbeitsmarkt mit jenen
der Gesamtwirtschaft Ubereinstimmen (,Konkordanz®), wie bedeutend also Sonderentwicklungen in
den disaggregierten Konjunkturreihen fur ihren Gesamtverlauf sind. Tabelle 8 stellt die Ergebnisse
der hierzu gebildeten Synchronitatsstatistiken fir Wien (jeweils im Vergleich zum Referenzzyklus)
dar.”®

Fir die Frage nach der Stéarke des Gleichlaufs der disaggregierten Konjunkturreihen mit der zykli-
schen Entwicklung in Wien sind aus dem Set der ausgewiesenen Indikatoren vor allem die kontem-
porare Korrelation (Kreuzkorrelationskoeffizient zum Zeitpunkt to), sowie die Kohéarenzstatistik (als
Maf3zahl fur die Starke des Zusammenhangs im Frequenzbereich) von Interesse. Hohere Werte
zeigen in beiden Indikatoren eine starkere Synchronitat der Zyklen an. Unsere Ergebnisse zeigen
hier deutliche Unterschiede nach Wirtschaftsbereichen, Sektoren mit einem hohen und im Zeitablauf
stabilen Gleichlauf mit der Gesamtentwicklung finden sich ebenso wie Bereiche mit stark eigenstan-
diger zyklischer Dynamik.**

Den starksten kontemporaren Gleichlauf mit der Gesamtentwicklung zeigen unsere Ergebnisse fir
die marktmaRigen Dienstleistungssektoren, wobei deren hohe Korrelation bzw. Koharenz mit dem
Referenzzyklus im Sektoraggregat (Korrelation +0,93%; Kohéarenz 0,9) wegen dessen grof3en Ge-
wichts in der Stadtwirtschaft nicht weiter Uberrascht. Allerdings zeigt sich in den Marktdiensten auch
auf der Ebene der Einzelsektoren ein recht starker Zusammenhang mit dem Referenzzyklus (Korre-
lationskoeffizienten > 0,6), vor allem in Realititenwesen (Korrelation +0,82) und Handel (+0,79) sind
sektorale und regionalwirtschaftliche Konjunkturentwicklungen eng verkniipft. Okonomisch ist dies
insofern erklarbar, als diese Dienstleistungen wegen der Charakteristik der angebotenen Leistungen
meist nur Uber einen raumlich beschrénkten Marktradius verfigen (Mayerhofer — Palme (2001) bzw.
Mayerhofer et al. (2007)), sodass die (vom regionalen Konjunkturzyklus bestimmte) Nachfrage der
Konsumenten (etwa Handel) und Unternehmen (Realitatenwesen, Verkehr) in der Region eine grol3e
Rolle firr ihre wirtschaftliche Entwicklung spielt. Nicht zuféllig zeigt daher das Kredit- und Versiche-
rungswesen (Korrelation +0,31; Koharenz 0,10), dessen Leistungen auch {ber grof3e Distanz er-
bracht (und damit ,exportiert’) werden kénnen, als einzige marktmé&Rige Dienstleistung nur einen

3 Siehe Anhang B, Tabelle B6 fiir die Ergebnisse dieser Synchronitétsstatistiken fur die nationale Ebene.

4 Die Ergebnisse in Tabelle 8 beziehen sich jeweils auf die gesamte Untersuchungsperiode. Da sich die Starke des Zusam-
menhangs zwischen den analysierten disaggregierten Konjunkturreinen und dem Referenzzyklus innerhalb dieses Zeitraums
andern kann, finden sich in Anhang B, Abbildungen B4 bzw. B5 auch Ergebnisse einer Berechnung von Kreuzkorrelations-
koeffizienten und Konkordanz in einem ,rollierenden’ 5-Jahresfenster. Jeder Wert in der Abbildung bezieht sich dabei auf das
Ergebnis der Kenngrof3e fir die letzten 20 Quartale.
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schwachen (kontemporéren) Zusammenhang mit dem Referenzzyklus. Dabei geht dies bei genaue-
rer zeitlicher Betrachtung (Anhang B, Abbildung B4) allein auf die Phase seit der Finanzmarkt- und
Wirtschaftskrise zurtick, in der die Entwicklung des Sektors nicht Uberraschend génzlich von der
regionalen Entwicklung entkoppelt scheint.

Tabelle 8: Synchronitatsstatistiken — Sektoren — Wien

. Kreuzkorrelation Kohéarenz SZ?SS;? Konkor-

Bezeichnung : danz
Ko Kmax tmax 6-32Q 6-32Q

Gesamtaggregat 1,00 1,00 +0 1,00 +0,00 100,0%
Einzelsektoren
Sachgter +0,20 | +0,20 +0 0,04 +0,06 58,1%
Energie +0,15 +0,27 -4 0,03 -0,22 53,2%
Bau +0,60 | +0,60 +0 0,38 +0,00 51,6%
Handel +0,79 | +0,79 +1 0,65 +0,04 64,5%
Beherbergungs- und Gaststattenwesen +0,65 +0,65 +0 0,44 +0,01 72,6%
Verkehrswesen +0,63 | +0,66 -1 0,42 -0,08 77,4%
Kredit- und Versicherung +0,31 | +0,37 +2 0,10 +0,27 62,9%
Realitaten +0,82 +0,83 -1 0,70 -0,06 74,2%
Offentliche Verwaltung +0,26 +0,28 -2 0,08 -0,14 61,3%
Sonstige -0,02 | +0,37 +4 0,02 +3,69 30,6%
Sektoraggregate
Alle "marktmafRige” Wirtschaftsklassen +0,98 +0,98 +0 0,99 -0,01 91,9%
Sekundarsektor +0,52 +0,52 +0 0,28 -0,02 79,0%
Tertiarsektor +0,95 +0,95 +0 0,93 +0,00 87,1%
- MarktmaRige Dienstleistungen +0,93 +0,93 +0 0,90 -0,01 90,3%
- Distributive Dienstleistungen +0,89 +0,89 +0 0,82 +0,00 85,5%
- Unternehmens- und Finanzdienstl. +0,90 +0,90 +0 0,84 -0,02 79,0%
- Nicht-Marktmafige Dienstleistungen +0,22 +0,38 +3 0,06 +0,58 27,4%
Wiener Arbeitsmarkt (im Aggregat)
Unselbstandig aktiv Beschéftigte +0,18 +0,18 +0 0,04 +0,02 83,9%
Arbeitslose ¥ 031 | 039 | -2 0,10 +5,91 66,1%

Q: WIFO-Berechnung. — Anmerkung: Die ermittelten Kreuzkorrelationskoeffizienten sind signifikant von Null verschieden, wenn
diese in einem Bereich von +2 /N(N) liegen. Bei N=62 (entspricht der Anzahl der Beobachtungen) liegt dieses Intervall bei +
0,254. — 1) Der ,inversen' Zusammenhang der Arbeitslosenzeitreihe mit dem Gesamtaggregat wird bei der Berechnung der
Konkordanz bericksichtigt. D.h. ,Phasengleichlauf* besteht, wenn sich bspw. Der Referenzzyklus in Aufschwung befindet
und sich die Arbeitslosenzahl riicklaufig entwickelt.
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Im Gegensatz dazu zeigt der gesamte Sekundarsektor (Korrelation +0,52; Kohérenz +0,28) nur ei-
nen deutlich schwacheren kontemporaren Gleichlauf mit dem Wiener Konjunkturzyklus, allein die
Bauwirtschaft folgt der regionalen Konjunkturentwicklung einigermaf3en eng (+0,60 bzw. 0,38). Da-
gegen zeigt sich fir den Energiebereich (mit seiner von Sondereffekten gepragten Entwicklung) er-
wartungsgemal nur ein marginaler Zusammenhang mit der Wiener Konjunktur. Letztlich ist auch die
konjunkturelle Entwicklung der Wiener Sachgiitererzeugung mit dem Referenzzyklus tber den ge-
samten Beobachtungszeitraum nur schwach verknipft. Dies ist aus der hohen Exportorientierung
des Bereichs und der damit groBen Bedeutung ,lberregionaler’ Einflisse erklarbar, allerdings tber-
rascht die GroRenordnung des Phéanomens (Korrelation nur +0,20; Kohérenz 0,04). Hier zeigt eine
Analyse Uber die Zeit (Anhang B, Abbildung B4) freilich, dass dies vor allem auf die oben gezeigte
Sonderentwicklung in den Jahren 1996-2001 zuriickzufuhren ist, als die Wiener Industrie eine von
der allgemeinen Konjunkturentwicklung weitgehend abgekoppelte, ricklaufige Entwicklung genom-
men hat. In neuerer Zeit ist der konjunkturelle Zusammenhang zwischen Industrie- und Gesamtent-
wicklung dagegen wieder ungleich enger, wenn auch nicht massiv (z.B. Korrelation 2006-2011:
+0,68).

Die beiden Nicht-MarktméaRigen Dienstleistungsbereiche zeigen in Korrelation wie Koharenz eben-
falls einen nur schwachen Zusammenhang mit dem Wiener Zyklus, was auch hier nicht Giberrascht:
Offentliche Verwaltung wie sonstige Dienste (bspw. mit Bildung, Gesundheit oder Kultur) folgen in
weiten Teilen einem Ubergeordneten Versorgungsauftrag, auch bewusst antizyklische Strategien
konnten (v.a. in der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise) zu diesem Ergebnis beigetragen haben.

Letztlich zeigt sich interessanterweise auch fur den Wiener Arbeitsmarkt ein nur beschrénkter (kon-
temporarer) Zusammenhang mit der regionalen Konjunkturentwicklung. Fiur Beschaftigung (+0,18
bzw. 0,04) wie Arbeitslosigkeit (-0,31 bzw. 0,10) sind Korrelations- und Koharenzstatistik niedrig,
wobei dieses Ergebnis aber auch hier grol3e Unterschiede in einzelnen Phasen des Beobachtungs-
zeitraums verdeckt (Anhang B, Abbildung B5). So geht der insgesamt nur schwache Zusammen-
hang zwischen Produktion und Beschaftigung allein auf zwei zeitlich durchaus abgrenzbare Phano-
mene zurlick: Einerseits auf die Phase der frihen 2000er Jahre, als die Beschéftigungsentwicklung
(wie gezeigt) den ,Sonderzyklus’ der Wiener Wirtschaft 2001/02 nicht nachvollzogen hat, und ande-
rerseits auf die Phase seit 2008, als die regionale (und nationale) Beschaftigung sowohl in der Krise
als (und vor allem) auch in der darauf folgenden Erholung eine Uberraschend positive Entwicklung
genommen hat — und bis an den aktuellen Rand nimmt. Diese glinstige Entwicklung ist mit arbeits-
marktpolitischen MaflRnahmen in der Krise und weiter steigenden Teilzeitquoten danach wohl nur
teilweise zu erklaren und ware einer gesonderten Untersuchung Wert. Dies umso mehr, als auch die
Starke des konjunkturellen Zusammenhangs zwischen Wirtschaftsentwicklung und Arbeitslosigkeit
in dieser Periode erheblich erodiert zu sein scheint, hier méglicherweise auch durch die dynamische
Arbeitsangebotsentwicklung der letzten Jahre getrieben.

Wendet man sich der Frage der konjunkturellen Vor- und Nachlaufeigenschaften der zu analysieren-
den Sektor- und Arbeitsmarktreihen gegeniiber dem Referenzzyklus zu, so bieten dazu in Tabelle 8
der Indikator zur Phasenverschiebung (im Frequenzbereich), sowie der Kreuzkorrelationskoeffizient
zwischen dem Referenzzyklus und dem jeweiligen Konjunkturzyklus empirische Anhaltspunkte. Da-
bei ist in der Tabelle fir Letzteren einerseits die Starke des Zusammenhangs zwischen den Reihen
in der ,optimalen‘ lead-lag Struktur (kn,ax), und andererseits die zeitliche Abweichung dieser ,optima-
len‘ lead-lag Struktur vom Referenzzyklus in Quartalen (t,.x) ausgewiesen. Somit kann der Wert fur
tmax direkt als zeitlicher Vor- bzw. Nachlauf der getesteten Konjunkturreihe gegentiber dem Refe-
renzzyklus in Quartalen interpretiert werden.

Die Ergebnisse zeigen zunachst, dass systematische und stabile Vorlauf- bzw. Nachlaufeigenschaf-
ten fur die groRen Sektoraggregate der Wiener Wirtschaft in der Beobachtungsperiode wie zu erwar-
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ten nicht zu finden sind — sieht man von den Nicht-Marktdiensten ab, deren Entwicklung aber — &hn-
lich wie jene der regionalen Energieproduktion — kaum durch konjunkturelle Einflisse getrieben
(bzw. durch solche erklarbar) ist. Auf der Ebene der Einzelsektoren bewegen sich im produzierenden
Bereich sowohl die Sachgiitererzeugung als auch das Bauwesen nach beiden Statistiken interessan-
terweise kontemporar zum Referenzzyklus. Auch flr die Wiener Industrie kann also statistisch kein
zeitlicher ,Vorlauf* gegentber der regionalen Konjunkturentwicklung abgeleitet werden, was wohl mit
ihrem spezifischen Produktportefeuille mit hohem Konsumguteranteil und geringer Bedeutung von
Basisprodukten und Vorleistungen (mit hoher Nachfrage im friihen Aufschwung) in Zusammenhang
steht.

Im Dienstleistungsbereich folgen (erwartungsgeman) der Handel sowie der Tourismus dem regiona-
len Konjunkturverlauf ebenfalls fast synchron. Dagegen léasst sich fur das Verkehrswesen und das
Realitatenwesen (bzw. die Unternehmensdienste) ein statistisch gut abgesicherter Nachlauf von
einem Quartal ableiten. Ein stabiler zeitlicher Vorlauf (von etwa zwei Quartalen) findet sich dagegen
im Marktbereich allein fur das Kredit- und Versicherungswesen, wobei der Zusammenhang mit dem
Referenzzyklus allerdings gerade hier eher schwach ist. Grosso modo bleibt damit die Erkenntnis,
dass sich auf der Ebene der Wiener Wirtschaft kein einzelner (marktmaRiger) Sektor abgrenzen
lasst, welcher der Gesamtentwicklung systematisch vorauslauft und Uber seine (Vorleistungs-
)Nachfrage in der Folge andere Sektoren in der Konjunkturentwicklung mit sich zieht. Das Fehlen
eines solchen ,konjunkturellen Treibers' auf Sektorebene macht gezielte Konjunkturpolitik zwar nicht
einfacher, ist aber als Charakteristikum einer urbanen Wirtschaft mit ihrer diversifizierten, stark auf
miteinander verflochtenen (Dienstleistungs-)Bereichen ruhenden dkonomischen Basis auch Grund-
lage fir eine vergleichsweise hohe Konjunkturstabilitat.

In Hinblick auf den regionalen Arbeitsmarkt bestatigt unsere Analyse letztlich fir die Arbeitslosigkeit
die in der Konjunkturberichterstattung vielfach bemuhte ,Daumenregel’, wonach die Arbeitsmarktlage
der konjunkturellen Entwicklung Ublicherweise mit einer Verzégerung von etwa einem halben Jahr
folgt. Allerdings lasst sich dies fur die Konjunkturreihe der unselbstandig aktiv Beschéftigten in Wien
nicht bestatigen, sie bewegt sich in der Beobachtungsperiode nach beiden Indikatoren synchron zum
Referenzzyklus. Inwieweit auch dies die oben gezeigte Sonderentwicklung der Wiener Beschéfti-
gungsdynamik in den frihen 2000er Jahren sowie am aktuellen Rand widerspiegelt, oder etwa aus
einem Ubergang zu neuen (,flexibleren‘) Beschaftigungsformen zu erklaren ist, kann hier nicht be-
antwortet werden. Aufschluss wirde nur eine Analyse der Beschaftigung auf Basis des Arbeitsvolu-
mens geben, valide Daten dazu stehen auf regionaler Ebene allerdings (immer noch) nicht zur Ver-
fugung.

Ein anschauliches, zusammenfassendes Bild der unterschiedlichen konjunkturellen Zusammenhan-
ge zwischen den analysierten »intra-regionalen« Zyklen und dem Referenzzyklus kann abschlieRend
die Konkordanzstatistik bieten, zumal sie (als Zeitdauer in %, in der sich zwei zu vergleichende Kon-
junkturzyklen in derselben Konjunkturphase befinden) auch inhaltlich leicht zu interpretieren ist. Sie
bestatigt die Ergebnisse der tibrigen Indikatoren voll inhaltlich.

Auch hiernach weichen die Konjunkturentwicklungen in den Sektoren des produzierenden Bereichs
vergleichsweise stark vom Referenzzyklus der Wiener Gesamtwirtschaft ab. Zwar decken sich die
Phasen des konjunkturellen Auf- bzw. Abschwungs auf der aggregierten Ebene des Sekundarsek-
tors im Untersuchungszeitraum zu fast 80 Prozent mit jenen im Wiener Zyklus, jedoch belegen die
Einzelsektoren des Bereichs mit Konkordanzwerten von unter 60% in einer Sektorreihung nach dem
Phasengleichlauf die letzten Platze.

Demgegeniiber lassen sich fir den Zyklus im Tertidrbereich — Ausnahme auch hier wieder die 6f-
fentlich finanzierten Dienstleistungen — durchgéngig deutlich héhere Gemeinsamkeiten mit dem Re-
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ferenzzyklus orten. So befindet sich das Aggregat der marktmafigen Dienstleistungen in 90 Prozent
des Untersuchungszeitraums in derselben Konjunkturphase wie der Referenzzyklus. Auch die Ein-
zelsektoren zeigen hier durchgangig hohe Werte, allen voran das Verkehrswesen, das Realitaten-
wesen und der Tourismus, fuir welche in rund drei Viertel der betrachteten Zeitperiode Phasengleich-
heit mit dem Referenzzyklus besteht.

Letztlich bestatigt die Konkordanzstatistik auch die oben gefundenen stilisierten Fakten zum regiona-
len Arbeitsmarkt in aller Deutlichkeit. Danach befinden sich Beschéftigungs- und Produktionszyklus
in Wien in fast 84% der beobachteten Perioden in derselben Konjunkturphase, ein hoher Wert, der
indirekt auch das oben erzielte Ergebnis eines konjunkturellen Gleichlaufs der Beschaftigungsent-
wicklung mit der regionalen Produktionsentwicklung bestatigt. Die Zyklusphase der Zahl der Arbeits-
losen entspricht etwa in 2/3 der Beobachtungsperiode jener des Referenzzyklus, wobei aufgrund des
Jinversen' Zusammenhanges von einem Phasengleichlauf gesprochen wird, wenn sich Arbeitslosen-
und Produktionszyklus in entgegengesetzter Richtung entwickeln.

4.5 Konjunkturcharakteristika 3: Sektorspezifische Einflisse im
Konjunkturverlauf

Abschlieend soll in unserer »intra-regionalen« Analyse der konjunkturellen Entwicklungen in den
Wiener Wirtschaftssektoren noch die Frage geklart werden, in welchem Ausmafd der Konjunkturzyk-
lus in den einzelnen Sektoren durch eigenstandige, also sektorspezifische (,idiosynkratische®) Ein-
flisse bestimmt wird, die der jeweilige Wirtschaftsbereich nicht mit den anderen Sektoren der Wie-
ner Wirtschaft teilt.

Dies kann auf Basis der Ergebnisse einer (hier: dynamischen) Faktoranalyse beantwortet werden,
deren Methodik in Exkurs V naher dargestellt ist.* Ihre Anwendung erlaubt es, die Varianz der kon-
junkturellen Schwankungen in einem zu analysierenden Sektor in zwei Komponenten zu zerlegen:
Zum Einen in jenen Anteil, der aus einer ,gemeinsamen‘ Konjunkturkomponente erklart werden kann
und damit durch Einflisse bestimmt ist, die allen Wirtschaftsbereichen der Wiener Wirtschaft ge-
meinsam sind (,Kommunalitat“), und zum Anderen in jenen ,Rest’ zyklischer Schwankungen, der
durch diese ,gemeinsamen’ Faktoren nicht erklarbar ist und damit als sektorspezifisch anzusehen ist
(,Uniqueness®). Tabelle 9 stellt die Ergebnisse einer derartigen Rechnung fir die Wiener Wirt-
schaftssektoren dar.*®

Danach erklaren gemeinsame Faktoren in allen marktmafigen Sektoren den grof3eren Teil der Vari-
anz in der konjunkturellen Entwicklung, idiosynkratische (also sektorspezifische) Einflisse spielen in
einer Reihe von Wirtschaftsbereichen aber ebenfalls eine erhebliche Rolle.

4 Fir die Berechnung der ,gemeinsamen Komponente* wurden in unserer Anwendung drei Faktoren einbezogen, sie erklaren
gemeinsam einen Anteil von rund 70% der Varianz der konjunkturellen Schwankungen.

* Fir einen Vergleich der sektoralen Konjunkturzyklen mit jenem Konjunkturverlauf, der sich sektoral allein auf Basis der
jeweiligen gemeinsamen Komponente ergeben héatte, vgl. zudem Anhang B, Abbildungen B6 und B7.
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Tabelle 9: Varianzanalyse — Sektoren — Wien

Dynamische Faktoranalyse
Varianzanteil ”
Einzelsektoren
Kommunalitat Uniqueness

Sachguter 84,2% 15,8%
Energie 93,0% 7,0%
Bau 71,3% 28,7%
Handel 91,9% 8,1%
Beherbergungs- und Gaststattenwesen 87,0% 13,0%
Verkehrswesen 77,7% 22,3%
Kredit- und Versicherung 78,9% 21,1%
Realitaten 94,0% 6,0%
Offentliche Verwaltung 38,8% 61,2%
Sonstige 69,3% 30,7%

Q: WIFO-Berechnung. — ) Anteil der erklarten (Kommunalitit) bzw. unerklarten (Uniqueness) Varianz der gemeinsamen
Komponente an der Gesamtvarianz des jeweiligen Einzelindikators.

Dies gilt nicht Gberraschend vor allem fir die offentlich finanzierten Dienstleistungen, wo Entwick-
lungsschwankungen in der Verwaltung (als einzigem Sektor) mehrheitlich sektorspezifische Ursa-
chen haben, und auch die sonstigen Dienstleistungen kaum mehr als zwei Drittel ihrer zyklischen
Varianz Einflussfaktoren verdanken, die allen Sektoren gemeinsam sind. Offenbar bestimmen Ver-
sorgungsnotwendigkeiten und diskretionare MalRnahmen der Wirtschaftspolitik die Entwicklung hier
in hohem Ausmalf, eine vergleichsweise hohe Exogenitat gegeniiber dem allgemeinen Konjunktur-
geschehen ist die Folge.

Im Marktbereich lasst sich nach unseren Berechnung vor allem in Bauwesen (28,7%), Verkehrsbe-
reich (22,3%) und Finanzdienstleistungen (21,1%) ein durchaus erheblicher Teil der zyklischen
Schwankungen nicht auf allen Sektoren gemeinsame Konjunkturfaktoren zuriickfihren. Dabei dirfte
dies in Bauwesen (6ffentliche Auftrdge) und Verkehrsbereich (6ffentliche Grundfinanzierung im
OPNV) ahnliche Ursachen haben wie in den offentlich finanzierten Dienstleistungen. Im Kredit- und
Versicherungswesen kénnte es Indiz fir die zuletzt viel kritisierte ,Abkopplung‘ des Finanzbereichs
von der Geschaftsentwicklung in der ,Realwirtschaft’ sein.

Unter den dbrigen Sektoren (mit jeweils deutlich gréRerem Einfluss ,gemeinsamer’ Konjunkturfakto-
ren) zeigen vor allem die starker exportorientierten Bereiche (Sachgutererzeugung, Tourismus) noch
eine relevante idiosynkratische Komponente. Dagegen sind in Handel und Realitatenwesen (Unter-
nehmensdiensten) mit ihren starken intra-regionalen Absatzverflechtungen mehr als 90% der zykli-
schen Schwankungen auf gemeinsame, allen Wiener Sektoren gemeinsame konjunkturelle Bestim-
mungsgrunde zurtickzufihren.
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Insgesamt zeigt unser Ergebnis, dass die Ausbildung sektorspezifischer Konjunkturentwicklungen
nicht vorrangig von der Gro3e des jeweiligen Sektors (gemessen etwa an seinem Wertschépfungs-
anteil) abhangen dirfte. Vielmehr scheint die Nachfragestruktur im jeweiligen Sektor und die Markt-
reichweite seiner Anbieter dariiber zu bestimmen, ob er den allen Wirtschaftssektoren gemeinsamen
konjunkturellen Einflussfaktoren verhaftet bleibt, oder sich in eigenstandiger Entwicklung davon
emanzipiert.

Methodischer Exkurs V: Dynamische Faktoranalyse — Ein Uberblick

Faktormodelle werden in der empirischen Literatur meist eingesetzt, um Zusammenhange in einem
umfangreichen Datensatz bestimmen zu kdnnen. Idee dahinter ist, dass die zu untersuchenden
Indikatoren durch wenige gemeinsame Faktoren beschrieben werden kénnen. Im Kontext der Kon-
junkturanalyse versucht man dabei, aus der Vielzahl der Bewegungen, die in den verfugbaren Indi-
katoren (hier: den Konjunkturzyklen der Wiener Wirtschaftssektoren bzw. den Bundeslandern) beo-
bachtet werden kénnen, gemeinsame treibende Komponenten (Faktoren) zu identifizieren. Diese
gemeinsamen Komponenten werden dann oftmals als ,Konjunkturkomponente® verstanden, der
Rest sind variablen-spezifische (idiosynkratische) Schwankungen. Ublicherweise werden in einem
Faktormodell fur jeden Indikator sowohl die gemeinsamen Faktoren als auch die variablen-
spezifischen Bewegungen modelliert. Dabei kann zwischen statischen (z.B. Stock — Watson, 2002)
und dynamischen Faktormodelle (z.B. Forni et al., 2000) unterschieden werden: Erstere berick-
sichtigen bei der Ermittlung der gemeinsamen Faktoren nur die kontemporaren Werte der Indikato-
ren, dynamische Modell erlauben hingegen auch die Berticksichtigung zeitversetzter Werte zwi-
schen den Indikatoren.

Das in unserer Analyse verwendete dynamische Faktormodell nach Forni et al. (2000) basiert auf
einer Hauptkomponentenanalyse, in der gemeinsame Faktoren und idiosynkratische Komponenten
im Frequenzbereich ermittelt werden. Dabei wird angenommen, dass die Faktoren untereinander
nicht korreliert sind, jedoch eine Korrelation zwischen den idiosynkratischen Komponenten besteht.
Ziel der Hauptkomponentenanalyse ist es, die Varianz der beobachteten Variablen (hier: die zykli-
schen Schwankungen auf sektoraler Ebene bzw. Bundeslandebene) durch gemeinsame Faktoren
maximal zu erklaren. Dabei werden die Faktoren sukzessive nach ihrem Erklarungswert eingefiihrt:
Der erste Faktor erklart den gréf3ten Teil der Varianz der beobachteten Variablen, der zweite Faktor
erklart den groRten Anteil der nach Berlcksichtigung des ersten Faktors verbleibenden Varianz
usw. Dabei kdnnen grundsétzlich so viele Faktoren bestimmt werden, wie Indikatoren vorhanden
sind. Da der Anteil der erklarten Varianz fur jeden zusatzlichen Faktor abnimmt, wird in der Regel
nur eine beschrankte Anzahl von ,relevanten‘ Faktoren beruicksichtigt, die (in absteigender Reihen-
folge) einen hohen (zuséatzlichen) Varianzanteil erklaren. Als Entscheidungskriterium fur deren Zahl
wird in der Literatur meist ein erklarter Varianzanteil von 60-70% herangezogen. Der Einfluss, den
die ermittelten Faktoren auf die Indikatoren ausiiben, wird durch die so genannte ,Faktorladung’
reprasentiert, welche im Grunde als Korrelationskoeffizient zwischen den Faktoren und den stan-
dardisierten Originalindikatoren interpretiert werden kann.

Letztlich kann aus den ,relevanten‘ Faktoren und den zugehérigen Faktorladungen eine gemeinsa-
me Komponente fur jeden einzelnen Indikator (hier: die zyklischen Schwankungen des zu analysie-
renden Einzelsektors bzw. Bundeslandes) berechnet werden. Diese kann, wie bereits angemerkt,
im Kontext der vorliegenden Konjunkturanalyse als (gemeinsame) ,Konjunkturkomponente‘ inter-
pretiert werden. Alle nicht bertcksichtigen Faktoren werden hingegen als variablen-spezifische
(idiosynkratische) Komponente zusammengefasst. Der Anteil der erklarten Varianz der gemeinsa-
men Komponenten an der Gesamtvarianz des Indikators wird als Kommunalitat, der unerklarte
Rest als Uniqueness bezeichnet.
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4.6 Fazit

Schwerpunkt der Arbeiten in diesem Abschnitt war die Analyse »intra-regionaler« Konjunkturmuster
in Wien, also der Blick auf die konjunkturellen Vorgange innerhalb der Stadtwirtschaft. Zu diesem
Zweck wurden die Charakteristika und Besonderheiten der Konjunkturzyklen in den Wiener Wirt-
schaftssektoren und am Wiener Arbeitsmarkt im Vergleich zum Referenzzyklus der Wiener Wert-
schopfung im Aggregat herausgearbeitet. Dabei standen Unterschiede in den Wendepunkten und in
der Dauer und Starke der konjunkturellen Schwankungen, aber auch deren zeitliche Ubereinstim-
mung mit dem Wiener Zyklus im Vordergrund.

In struktureller Hinsicht zeigen unsere Ergebnisse recht heterogene konjunkturelle Entwicklungen in
den Wiener Wirtschaftssektoren: Dauer und Zeitpunkt konjunktureller Entwicklungsphasen, aber
auch die Schwankungsbreite (Volatilitat) der konjunktureller Bewegungen sowie das Ausmalf3, in dem
die sektoralen Konjunkturverlaufe mit der zyklischen Entwicklung der Stadtwirtschaft synchron ver-
laufen, sind in den Sektoren durchaus nicht gleichférmig. Dabei zeigen sich Unterschiede nicht nur
zwischen Produktions- und Dienstleistungssektoren, sondern auch innerhalb dieser Gruppen. Im
Einzelnen lassen sich aus unserer Analyse fiir die sektorale Ebene folgende konjunkturpolitisch rele-
vanten Erkenntnisse ableiten:

(i) Im Aggregat sind konjunkturelle Schwankungen im Wiener Tertidrsektor merklich geringer als
im Produzierenden Bereich. Dies geht allerdings allein auf die Sektoren des Nicht-
Marktbereichs zuriick. MarktméRige Dienstleistungen sind dagegen in Wien (anders als in Os-
terreich) nicht weniger konjunkturreagibel als der produzierende Bereich, in Teilbereichen (dis-
tributive Dienste, Unternehmens- und Finanzdienste) sind konjunkturelle Schwankungen hier
sogar hoher als im Sekundéaren Sektor.

(i) Die starksten zyklischen Schwankungen zeigt der Energiebereich (aufgrund von Sonderent-
wicklungen), gefolgt von Tourismus, Sachgitererzeugung und Finanzdienstleistungen — samtli-
che Bereiche mit vergleichsweise hoher Exportorientierung. Weniger ausgepragt sind konjunk-
turelle Fluktuationen in Bauwesen, Realitadtenwesen, Handel und Verkehrsbereich, deren Markt-
radius raumlich starker beschréankt ist.

(iii) Sehr gering sind konjunkturelle Schwankungen letztlich erwartungsgemani in den o6ffentlich fi-
nanzierten Diensten (Offentliche Verwaltung, Sonstige Dienstleistungen). Ihre Volatilitat erreicht
nur ein Viertel der Schwankungsbreite im Marktbereich und ist auch im nationalen Vergleich ge-
ring. Sie Uben damit in Wien einen deutlich stabilisierenden Einfluss auf die regionalwirtschaftli-
che Entwicklung aus.

(iv) Unterschiede im Ausmaf3 der Konjunkturschwankungen in Phasen Uber- bzw. unterdurch-
schnittlichen Wachstums sind nicht fir den gesamten Wiener Konjunkturzyklus, wohl aber fur
die sektorale Ebene zu erkennen. In Energiebereich, Finanzdienstleistungen und Handel sind
konjunkturelle Schwankungen in Phasen hohen Wachstums stéarker ausgeprégt, in der Mehr-
zahl der Sektoren sind dagegen Schwachephasen mit héheren konjunkturellen Schwankungen
verbunden.

(v) Obwohl die Wiener Stadtwirtschaft im nationalen Vergleich geringere Konjunkturschwankungen
zeigt, ist die zyklische Volatilitat in fast allen Wiener Sektoren hoher als in Osterreich. Die hohe
Konjunkturstabilitdat der Wiener Wirtschaft geht damit vorrangig auf einen ginstigeren Bran-
chenmix (mit héherem Anteil konjunkturstabiler Branchen), und nicht auf eine regional robuste-
re Konjunkturentwicklung in den einzelnen Branchen zurick.
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(vi)

Konjunkturzyklen dauern sowohl im produzierenden Bereich als auch im Dienstleistungsbereich
etwas langer als in der Wiener Wirtschaft insgesamt, innerhalb der Sektoraggregate ist die
Schwankungsbreite aber erheblich. Auch auf disaggregierter Ebene sind Zyklusdauern wie die
Lange der einzelnen Zyklusphasen (Aufschwung bzw. Abschwung) aber nur in Offentlicher
Verwaltung, Sonstigen Diensten und Finanzdienstleistungen geringer als in Wien insgesamt.

(vii) ,Lange‘ Zyklen finden sich vor allem im Sekundarsektor: In der Wiener Industrie dauert ein vol-

(viii)

(ix)

)

(xi)

ler Konjunkturdurchlauf (von oberem zu oberem Wendepunkt) fast dreimal, und in der Bauwirt-
schaft mehr als doppelt so lang wie im Referenzzyklus, auch bei der Lange von Abschwung-
phasen finden sich hier die hochsten Sektorwerte. Die Zykluslange von unterem zu unterem
Wendepunkt sowie die Dauer von Aufschwungphasen sind dagegen in beiden Sektoren gerin-
ger, liegen aber ebenfalls noch tGiber den Werten fir Wien insgesamt.

Im Dienstleistungsbereich sind die Zyklusphasen tendenziell kiirzer, ihre Dauer liegt hier zwi-
schen etwas mehr als der Halfte des Referenzwertes (Aufschwung in den Nicht-Marktdiensten)
und mehr als dem Eineinhalbfachen dieses Wertes (Aufschwung in Tourismus oder Realitaten-
wesen). Dabei dauern Aufschwungphasen in den Marktdienstleistungen langer als Abschwiin-
ge, wahrend fur den Sekundéarsektor und die Nicht-Marktdienste das Umgekehrte gilt. Damit
sind allein die marktméafigen Dienste dafur verantwortlich, dass Aufschwungphasen (auch) in
Wien langer dauern als solche mit konjunkturell riicklaufiger Entwicklung.

Die Intensitat von Auf- bzw. Abschwungphasen (und damit die Amplitude konjunktureller
Schwankungen) ist auf sektoraler Ebene meist héher als in der Stadtwirtschaft insgesamt (Aus-
nahme Nicht-Marktdienste). So reichen die typischen Wachstumsverluste im Abschwung von
einer GrolRenordnung wie im Referenzzyklus (Bauwesen) bis zu dessen Drei- (Finanzdienste)
bzw. Vierfachen (Energie, Tourismus). Wachstumsgewinne im Aufschwung liegen beim 1,7-
(Handel) bis Vierfachen (Sachgutererzeugung) der Referenzentwicklung.

Den starksten kontemporaren Gleichlauf mit dem Wiener Konjunkturzyklus zeigen unsere Er-
gebnisse fur die marktmaRigen Dienste, vor allem in Realitatenwesen und Handel mit ihren be-
schrankten Marktradien sind sektorale und regionale Konjunkturentwicklung eng verknlpft. Ein-
zig die Finanzdienstleistungen zeigen hier nur einen schwachen Zusammenhang mit dem Refe-
renzzyklus, in und seit der Finanzkrise scheinen sie von der regionalen Entwicklung génzlich
entkoppelt.

Dagegen folgt im Sekundarsektor nur die Bauwirtschaft der Regionalentwicklung einigermaf3en
eng, die konjunkturelle Entwicklung der Wiener Industrie mit dem Referenzzyklus ist hingegen
nur schwach verknupft. Dies wegen ihrer hohen Exportorientierung, aber auch einer Son-
derentwicklung in den Jahren 1996-2001, als die Wiener Industrie eine weitgehend konjunktur-
unabhéngige, deutlich ricklaufige Entwicklung genommen hat.

(xii) Grosso modo weichen die Konjunkturentwicklungen im produzierenden Bereich damit ver-

(xiii)
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gleichsweise stark vom Referenzzyklus der Gesamtwirtschaft ab. So decken sich Phasen des
konjunkturellen Auf- bzw. Abschwungs in Sachguterproduktion und Bauwesen zu kaum 60%
mit jenen im Wiener Zyklus, wahrend sich das Aggregat der marktmafigen Dienstleistungen in
90% des Untersuchungszeitraums in derselben Konjunkturphase befindet wie der Referenzzyk-
lus. Auch die einzelnen Sektoren zeigen hier durchgéngig eine hohe Phasenlbereinstimmung,
allen voran das Verkehrs- und Realitatenwesen sowie der Tourismus.

Systematische und stabile Vorlauf- bzw. Nachlaufeigenschaften gegeniiber dem Referenz-
zyklus zeigen sich auf der Ebene der groRen Sektoraggregate wie erwartet nicht. Im Produzie-
renden Bereich bewegen sich sowohl Sachgutererzeugung als auch Bauwesen kontemporér
zum Referenzzyklus. Auch fur die Industrie ist also kein zeitlicher ,Vorlauf* gegentiber der regio-

ARBEITERKAMMER WIEN



WIENS KONJUNKTURENTWICKLUNG IM NATIONALEN, INTRA- UND INTERREGIONALEN VERGLEICH

nalen Konjunkturentwicklung erkennbar, wohl Ausdruck ihrer spezifischen Produktionsstruktur
mit hohem Konsumgiiteranteil und der geringen Ausrichtung auf Basisprodukte und Vorleistun-
gen.

(xiv)  Im Dienstleistungsbereich folgen (erwartungsgemaf) Handel und Tourismus dem regionalen
Konjunkturverlauf ebenfalls synchron. Dagegen lasst sich fur Verkehrsbereich und Realitaten-
wesen ein Nachlauf von einem Quartal ableiten. Ein zeitlicher Vorlauf (von zwei Quartalen) zeigt
sich statistisch dagegen nur fir das Kredit- und Versicherungswesen, wobei der Zusammen-
hang mit dem Referenzzyklus allerdings gerade hier schwach ist.

(xv) Gemeinsame Konjunkturfaktoren bestimmen den gréReren Teil der Varianz in der zyklischen
Entwicklung der Wiener Wirtschaftssektoren, in vielen Fallen spielen aber auch eigenstéandige,
sektorspezifische Einflisse eine erhebliche Rolle. Dabei héngt die Ausbildung sektorspezifi-
scher Konjunkturentwicklungen nach unseren Ergebnissen nicht vorrangig von der Grol3e des
jeweiligen Sektors ab. Vielmehr bestimmen Nachfragestruktur und Marktreichweite, inwieweit
ein Sektor den allen Wirtschaftssektoren gemeinsamen konjunkturellen Einflussfaktoren verhaf-
tet bleibt, oder sich in eigenstandiger Entwicklung davon emanzipiert.

(xvi) Stark eigenstandige (und damit sektorspezifische) Konjunktureinflisse finden sich fir die
offentlich finanzierten Dienste, die aufgrund ihres Versorgungsauftrags eine hohe Exogenitéat
gegenluber dem allgemeinen Konjunkturgeschehen zeigen. Im Marktbereich geht vor allem in
Bauwesen, Verkehrs- und Finanzdienstleistungen ein erheblicher Teil der zyklischen Schwan-
kungen (rund ein Viertel) nicht auf allen Sektoren gemeinsame Konjunkturfaktoren zuriick. Auch
Industrie und Tourismus zeigen als starker exportorientierte Bereiche noch relevante eigen-
standige Konjunkturkomponenten. Dagegen sind in Handel und Realitatenwesen mit ihren star-
ken, intra-regionalen Absatzverflechtungen mehr als 90% der zyklischen Schwankungen durch
konjunkturelle Faktoren bedingt, die allen Wiener Sektoren gemeinsam sind.

Angesichts dieser grof3en Unterschiede in den Konjunkturmustern der Wiener Wirtschaftsbereiche
ist das Zusammenspiel unterschiedlicher sektoraler Entwicklungen in der Bestimmung des letztlich
entstehenden ,Wiener Konjunkturzyklus‘ entsprechend komplex. So wurden nur einige wesentliche
Zasuren in der Wiener Wirtschaftsentwicklung — namentlich die Wende zum langen Aufschwung ab
2005 und der Eintritt in die Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise 2008 — nach unserer statistischen
Wendepunktdatierung von allen Wirtschaftssektoren zeithah nachvollzogen. Andere relevante kon-
junkturelle Wendepunkte — etwa der Aufschwung des Jahres 2000, der ,Sonderzyklus‘ der Wiener
Wirtschaft 2001/02, aber in Teilen auch der rezente Turn-Around aus der Krise — sind dagegen Er-
gebnis des Zusammenspiels unterschiedlicher sektoraler Entwicklungen, die sequenziell ablaufen
und in Summe zu einer Veranderung der gesamtwirtschaftlichen Konjunktursituation fuhren.

Jedenfalls lasst sich zumindest auf dem hier analysierbaren Aggregationsniveau kein einzelner
(marktmé&Riger) Sektor in Wien abgrenzen, der bei pointiert ,eigenstandiger‘ Entwicklung der Gesam-
tentwicklung systematisch vorauslauft, und in der Folge andere Sektoren in der Konjunkturentwick-
lung ,mit sich zieht'. Dass ein solcher ,konjunktureller Treiber® auf Sektorebene fehlt, macht gezielte
Konjunkturpolitik in Wien nicht einfach, ist aber Ausdruck einer diversifizierten Wirtschaftsstruktur
und damit Grundlage fir die vergleichsweise hohe Konjunkturstabilitét.

Fur den Wiener Arbeitsmarkt bestatigen unsere Ergebnisse die in der arbeitsmarktpolitischen Praxis
gangigen Erwartungen in vielen Punkten, in einigen wesentlichen Bereichen laufen Sie dem herr-
schenden ,Common Sense’ aber auch entgegen:

(i) Grosso modo nimmt die Konjunkturentwicklung am Wiener Arbeitsmarkt einen dhnlichen Ver-
lauf wie der Referenzzyklus, allerdings nicht durchgangig: So blieb der Wiener Arbeitsmarkt in
den friihen 2000er Jahren von der zyklischen Entwicklung auf der Produktionsseite (namentlich
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

der Wiener ,Sonderkonjunktur‘ 2001/02) unbeeinflusst, und die Erholung nach der Finanzmarkt-
und Wirtschaftkrise hat zwar in der Beschaftigung, nicht aber in der Arbeitslosigkeit zu einem
Wendepunkt gefihrt.

Generell zeigen die konjunkturellen Wendepunkte der Beschaftigung in Wien keine eindeutige
RegelmaRigkeit zur Produktionsentwicklung: Wendepunkte treten in der Beobachtungsperiode
hier sowohl friiher, als auch zeitgleich bzw. spater auf als in der Wertschopfung, wie tGberhaupt
der systematische Zusammenhang zwischen Produktion und Beschaftigung in neuerer Zeit
starker entkoppelt scheint. Dagegen datieren Wendepunkte in der Arbeitslosigkeit meist spater
als im Produktionszyklus, auch zeigt die Arbeitslosigkeit den erwarteten, stark antizyklischen
Verlauf. Gleichzeitig sind Schwankungen in der Zahl der Arbeitslosen aber auch ungleich gré3er
als solche in Produktion oder Beschéftigung.

Damit bestéatigen unsere statistischen Tests nur fur die Arbeitslosigkeit die konjunkturpolitische
,Daumenregel‘, wonach die Arbeitsmarktlage der konjunkturellen Entwicklung mit einer Verzo-
gerung von etwa einem halben Jahr folgt. Die Beschéftigung bewegt sich dagegen in der Be-
obachtungsperiode weitgehend synchron zum Referenzzyklus. Die Ursachen dafir wirde nur
eine Analyse des Arbeitsvolumens erhellen, sie ist datenbedingt nicht moglich.

Indirekt bestéatigt wird das Ergebnis eines ,Gleichlaufs' von Beschéftigungs- und Produktions-
zyklus durch die Tatsache, dass sich Beschéftigung und Produktion in Wien in fast 84% der be-
obachteten Quartale in derselben Konjunkturphase befunden haben. Die jeweilige Zyklusphase
der Arbeitslosigkeit entspricht in zwei Drittel der Falle jener des Referenzzyklus.

Konjunkturzyklen und -phasen sind am Wiener Arbeitsmarkt gemessen an Beschéftigung wie
Arbeitslosigkeit (anders als in Osterreich) deutlich langer als im Produktionszyklus. So dauert
eine Aufschwung- bzw. Abschwungphase am Wiener Arbeitsmarkt im Schnitt etwa drei Jahre,
die Lange eines gesamten Konjunkturzyklus ist daher mit rund sechs Jahren zu beziffern.

Aufschwung- bzw. Abschwungphasen wirken dabei &hnlich intensiv auf die Arbeitsplatzdynamik
ein. So ist ein typischer Abschwung in Wien je Quartal mit einem Wachstumsverlust von etwa
0,25% verbunden, der Wachstumsgewinn im Aufschwung liegt bei etwa 0,2% je Quartal. Un-
gleich groRRer ist der Einfluss auf die Arbeitslosigkeit: In einer durchschnittlichen Aufschwung-
phase steigt die Zahl der Arbeitslosen um mehr als 2% je Quartal, im Aufschwung sinkt sie um
etwa 2,6%.

(vii) Insgesamt ist die konjunkturelle Volatilitit des Wiener Arbeitsmarktes in Beschéaftigung wie Ar-
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beitslosigkeit etwas hoher als in Osterreich, obwohl der Wiener Konjunkturzyklus durch geringe-
re Schwankungen gekennzeichnet ist. Ursache durfte auch hier der spezifische Sektormix der
Wiener Wirtschaft sein, weil Dienstleistungen in vielen Fallen nicht Jlagerféhig‘ sind. Zudem be-
stehen unterschiedliche institutionelle Regelungen zur Uberbriickung von Phasen schwacher
Geschéaftsentwicklung auf sektoraler Ebene, auch Unterschiede in den Arbeitsformen kdnnten
eine (Teil-)Erklarung sein.
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5. »INTER-REGIONALE« KONJUNKTURMUSTER

AbschlieRend wendet sich unsere empirische Konjunkturanalyse der »inter-regionalen« Ebene zu.
Hier wird in methodisch ahnlicher Weise wie in den vorangegangen Abschnitten der Frage nachge-
gangen, inwiefern die gegentiber dem nationalen Referenzzyklus offen gelegten Charakteristika und
Besonderheiten des Wiener Konjunkturzyklus auch in einem Vergleich mit den einzelnen Bundes-
landern Bestand haben. Zudem wird die Frage nach dem interregionalen Zusammenhang der Kon-
junkturentwicklungen in den Bundeslandern im Vordergrund stehen, insbesondere wird zu klaren
sein, ob die Konjunkturmuster in den iibrigen Bundeslandern mit jenem in Wien bzw. Osterreich
synchron verlaufen, oder aber systematische Vorlauf- bzw. Nachlaufeigenschaften auf regionaler
Ebene zu finden sind. Dabei wird auch zu klaren sein, inwieweit diese interregionalen Zusammen-
hange durch die raumliche Nahe oder Ahnlichkeiten in der Wirtschaftsstruktur beeinflusst sind. Letzt-
lich wird auch hier analysiert, inwieweit die einzelnen Bundeslander (und Wien) eigenstandige, regi-
onsspezifische Konjunkturentwicklungen zeigen, bzw. in welchem Ausmald gemeinsame, in allen
Regionen zu findende Konjunkturkomponenten die regionale Zyklik dominieren.

Ausgangsbasis der Analyse sind auch hier wieder die bereits eingefiihrten Kenngréf3en zu Wende-
punktstatistik, Zyklenvolatilitdten und Synchronisation, wobei anders als in Abschnitt 4 hier der natio-
nale Zyklus die Referenzreihe bilden wird. Dies erlaubt einerseits (bei Bedarf) eine unmittelbare Ein-
ordnung der regionalen Ergebnisse in den nationalen Kontext, gleichzeitig erhdht es aber auch die
Vergleichbarkeit der regionsspezifischen Ergebnisse zwischen den Bundeslandern.

5.1 Deskriptive Statistik

Grundlage fir die ex-post Analyse der interregionalen Unterschiede im Konjunkturverlauf der Bun-
deslander ist analog zur bisherigen Vorgehensweise jeweils das saisonbereinigte Bundesland-
Aggregat der realen Bruttowertschépfung. Schon eine einleitende deskriptive Sichtung dieser Aus-
gangsreihen (im Vorquartalsvergleich) lasst — wie bereits in Abschnitt 2 kurz angedeutet — erhebliche
Unterschiede in der regionalen Wirtschaftsentwicklung im Beobachtungszeitraum erkennen. lhre
Bandbreite lasst sich bereits in einem einfachen Vergleich der Quartalswachstumsraten der Wert-
schopfung in den einzelnen Bundeslandern (vgl. Anhang A, Abbildung Al) ermessen, der insbeson-
dere Folgendes zeigt:

(i) In der Uberwiegenden Zahl der beobachtbaren Quartale gibt es (zumindest) ein Bundesland,
das einen Rickgang in der Wertschépfungsleistung gegeniiber dem Vorquartal aufweist.

(i) In jeder der vier Phasen, in denen die nationale Wertschopfungsentwicklung (gegeniiber dem
Vorquartal) riicklaufig war, findet sich mindestens eine Region, welche der gesamtwirtschaftli-
chen Entwicklung mit einem Anstieg der Wertschopfung entgegenwirkt. Dies gilt — mit Ausnah-
me des |. Quartals 2009 — auch firr die Phase der rezenten Finanz- und Wirtschaftskrise.*’

(iii) Die Bandbreite der regionalen Wertschopfungsentwicklung (gemessen als Veréanderungsrate
gegentber der Vorperiode) schwankt in den meisten Perioden mit rund £1 Prozentpunkt um die
gesamtosterreichische Entwicklung. Allerdings lassen sich auch Zeitperioden mit deutlich hdhe-

T Eiir das I. Quartal 2009 liegt die Bandbreite der Vorquartalswachstumsraten in den Bundesléandern bei -1,0% bis -4,0%.
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ren Wachstumsunterschieden orten. Dies gilt etwa fir das Jahr 2004, in der die Gesamtwirt-
schaft nach der schwachen Entwicklung der friihen 2000er Jahre erste Erholungstendenzen
zeigt. Besonders ausgepragte regionale Unterschiede finden sich am Hohepunkt der Hochkon-
junkturphase 2006/07, sowie in der sich entfaltenden Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise.

Bestimmende Determinanten fiir diese regionalen Unterschiede in der Wertschopfungsentwicklung
koénnen rein definitorisch Unterschiede in der Entwicklung gleicher Wirtschaftssektoren in den unter-
schiedlichen Bundeslandern, aber auch Unterschiede in der Sektorstruktur auf regionaler Ebene
sein. Einleitend sei daher nochmals kurz an die Besonderheiten Wiens beziglich Sektoranteile und
den Sektorwachstumsraten gegeniiber den anderen Bundeslandern erinnert (vgl. Anhang A, Tabel-
len A1 und A2).48

Produzierender Bereich

Den Standortbedingungen einer urbanen Wirtschaft entsprechend weist der Sekundarsektor in Wien
mit Abstand den kleinsten Wertschdpfungsanteil, aber auch das geringste Wertschépfungswachs-
tum unter den Bundeslandern aus, wobei Beides auch fiir die beiden ,gro3en‘ Einzelsektoren des
Bereichs gilt: Die Sachgltererzeugung tragt in Wien mit rund 10% zur Wertschdpfung bei, in den
JIndustriebundeslandern‘ Oberosterreich, Niederdsterreich, Steiermark und Vorarlberg ist sie dage-
gen fur 25-30% der Wirtschaftsleistung verantwortlich. Zudem lag auch das Wertschépfungswachs-
tum der Industrie in der Untersuchungsperiode um zumindest 1 Prozentpunkt pro Jahr unter dem
aller anderen Regionen, blieb aber zumindest positiv. Das Bauwesen war dagegen mit rund 1,5%
pro Jahr in Wien massiv ricklaufig, in allen anderen Bundeslandern mit ahnlicher Entwicklung (Nie-
dergsterreich, Karnten, Salzburg) war die Erosion ungleich geringer. Damit liegt auch der Anteil der
Bauwirtschaft in Wien nur noch bei knapp 5%, bei Werten zwischen knapp 7% und mehr als 10% in
den Ubrigen Bundeslandern. Weitgehend im regionalen Schnitt liegen Wertschdpfungsanteil sowie
das Wachstum in Wiens Sekundéaren Sektoren allein in der Energieproduktion, die in beiden Kenn-
gréRBen in Vorarlberg hervorsticht. Insgesamt nimmt der Wiener Sekundérsektor mit einem Wert-
schopfungsanteil von noch 17% anders als in allen anderen Bundeslandern (Maxima: Oberdésterreich
41%, Salzburg 27%) eine nur noch beschrankte Bedeutung in der Wirtschaftsstruktur ein. Der weite-
re Strukturwandel dirfte dies noch verscharfen.

Dienstleistungsbereich

Insgesamt ist die Tertidrisierung der Wiener Stadtwirtschaft damit weit fortgeschritten, sodass der
Dienstleistungsbereich hier starker als in den anderen Bundesléandern auch Ansatzpunkt fir die Kon-
junkturpolitik sein wird. Dienstleistungen erwirtschaften in Wien mittlerweile deutlich mehr als 80%,
die marktméaRigen Dienstleistungen nahe 60% der regionalen Wertschépfung, Werte, an die dster-
reichweit nur Salzburg und Tirol mit Dienstleistungsanteilen von knapp Gber 70% einigermalf3en her-
ankommen (Minima: Oberdsterreich 59%, Vorarlberg 61%). Im Durchschnitt wéachst der Dienstleis-
tungsbereich in allen Regionen mit Werten zwischen knapp 2% und 2,5% p.a., bei den starker dy-
namischen (und konjunkturabhangigen) marktmé&Rigen Dienstleistungen liegt die Bandbreite mit 2,5
bis 4% entsprechend hdher. Wien reiht sich hier im hinteren Mittelfeld ein, erzielt aber im wissensin-

“8 Die Sektoranteile und Quartalswachstumsraten entsprechen den jeweiligen Mittelwerten im Untersuchungszeitraum.
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tensiven Bereich der Unternehmens- und Finanzdienstleistungen (bei mit Abstand auch héchstem
Wertschopfungsanteil) leicht Gberdurchschnittliche Ergebnisse.

Auf der Ebene der Einzelsektoren stellt das Realitatenwesen in Wien mit knapp einem Viertel den
mit Abstand héchsten Wertschépfungsanteil. Obwohl statistisch hier eher eine Verzerrung nach un-
ten zu vermuten ist*’, bedeutet dies auch unter den Bundeslandern mit groRem Abstand die grof3te
Ballung. Sonstige Dienstleistungen und der Handel tragen mit jeweils 17,4% bzw. 15,2% zur regiona-
len Wertschopfung bei, was jeweils Rang 2 (hinter Burgenland bzw. Salzburg) bedeutet. Spitzenwer-
te im Besatz verzeichnen im Regionsvergleich zudem Verkehrswesen und Finanzdienste (jeweils
Rang 1) sowie die ¢ffentliche Verwaltung (Rang 2), allein die Bedeutung des Tourismus (2,7%) ist —
bei freilich hoher Dynamik — im Vergleich zu den intensiven Tourismusregionen (Tirol etwa 13%)
noch gering. Gemessen an der Wertschépfungsdynamik waren Uber die Untersuchungsperiode in
allen Bundesandern das Kredit- und Versicherungswesen (mit 5,5 bis 7,5% pro Jahr) sowie (mit Ab-
stand) das Realitdtenwesen (mit 2,5 bis mehr als 5% pro Jahr) besonders erfolgreich, auch in Wien
konnten sich diese Dienste der hohen Dynamik anschliel3en. Insgesamt werden damit in Wien vor
allem wissensintensive Dienstleistungen wie Finanz- und Unternehmensdienste immer wichtiger, die
(zumindest in Teilen) auch exportiert werden kénnen und mit traditionellen Dienstleistungen mit ihrer
starken Einbettung in die lokale Wirtschaft und ihrer damit geringen Konjunkturreagibilitat wenig ge-
mein haben.

5.2 Ermittlung der Konjunkturzyklen und Wendepunktdatierung

Um die in Abschnitt 3 identifizierten stilisierten Fakten zur (aggregierten) Wiener Konjunkturentwick-
lung mit jener in den anderen Bundeslandern vergleichend analysieren zu kénnen, missen auch hier
wieder die zyklische Komponente aus dem jeweiligen (saisonbereinigten) Bundesland-Aggregat der
realen Bruttowertschdpfung mit Hilfe des CO-Datenfilters extrahiert und die konjunkturellen Wende-
punkte mit der Bry-Boschan Methode bestimmt werden. Die Ergebnisse fur die Konjunkturzyklen der
Bundeslander sind in den Abbildung 9 und 10 zusammen mit den in Abschnitt 3 identifizierten Zyklen
fir Wien und Osterreich dargestellt.>

Dabei zeigt sich, dass sich die Konjunkturverlaufe der Bundeslander (teils) kraftig voneinander un-
terscheiden, wobei dies sowohl fur die Amplituden der zyklischen Schwankungen als auch fir die
konjunkturellen Entwicklungen in den einzelnen Auf- bzw. Abschwungphasen zu gelten scheint. Die
kraftigsten Abweichungen vom (langfristigen) Trendwachstum finden sich allerdings in fast allen
Bundeslandern in der konjunkturellen Boomphase vor dem Ausbruch der Finanz- und Wirtschaftskri-
se, sowie im darauf folgenden Einbruch selbst. Ausnahmen bilden hier das Burgenland und Salz-
burg: Fur das Burgenland lasst sich fur die Mitte des Jahres 2000 eine noch starkere (positive)
Trendabweichung ausmachen als in der Hochkonjunktur der Jahre 2006/07. Fir Salzburg zeigt der
regionale Konjunkturzyklus fur die zweite Jahreshalfte 2003 einen konjunkturellen Tiefpunkt, der
noch marginal starker ausgepréagt scheint als jener in der rezenten Krise.

9 Dem Realitatenwesen werden neben den Leistungen von Immobilienwirtschaft und Unternehmensdiensten auch imputierte
Mieten zugerechnet. Die hierfur verbuchten Werte durften angesichts des in Wien mit Abstand niedrigsten Anteils von Woh-
nen im Eigentum unter den Bundeslandern hier vergleichsweise gering sein.

*n Anhang C, Abbildung 1, finden sich als Grundlage fir eine genauere Betrachtung Detailgraphiken mit einer Gegenuberstel-
lung des Wiener Konjunkturzyklus mit jeweils nur einem anderen Bundesland.
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Abbildung 9: Konjunkturzyklen Bundeslander — Wien mit NO, Bgld., Stmk. und Ktn.
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Abbildung 10: Konjunkturzyklen Bundeslander — Wien mit OO, Sbg., Tirol und Vbg.
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Grau hinterlegte Zeitraume markieren Abschwungphasen im Referenzzykus (Wien). - Quelle: WIFO.

In Hinblick auf die Starke der konjunkturellen Ausschlage wurde schon in Abschnitt 3 festgestellt,
dass Wien mit einer zyklischen Schwankungsbreite von (real) etwa + 2,5% vom langfristigen Wachs-
tumstrend in der Beobachtungsperiode deutlich geringere Konjunkturschwankungen zu verbuchen
hatte als Osterreich insgesamt. Wie eine vergleichende Analyse der Werte fiir die anderen Bundes-
lander erkennen lasst, ist dies auch unter allen Bundesléandern der mit Abstand geringste Wert (An-
hang C, Tabelle C1). Dabei sind Abweichungen vom langfristigen Wachstumstrend in Wien sowohl
nach oben als auch nach unten vergleichsweise gering, die Wiener Stadtwirtschaft verzeichnet damit
also in Hochkonjunkturphasen ein nur gedampftes Wachstum, muss aber auch in Krisen nur im
Vergleich geringe Wachstumseinbuf3en hinnehmen.

Inhaltlich dirfte diese vergleichsweise stabile Konjunkturentwicklung vor allem auf die Wiener Wirt-
schaftsstruktur, namentlich die geringe Industrieorientierung und die damit geringe Exportorientie-
rung der Gesamtwirtschaft zurtiickzufihren sein: Jedenfalls zeigen vor allem die stark industrieorien-
tierten Bundeslander (Steiermark, Niederosterreich, Oberdsterreich) Schwankungsbreiten von mehr
als dem Doppelten der Wiener Wirtschaft, auch Bundesléander mit starker exportorientierter Dienst-
leistungsstruktur (v.a. Tourismus) kommen dazu.>*

51 Einen Sonderfall stellt hier das Burgenland dar, wo die Bandbreite der Konjunkturschwankungen um den langfristigen Trend
eher gering ist, die KenngréRe zur Volatilitat (als Standardabweichung der Konjunkturreihe) hingegen hoch ist. Dies spricht
fur vergleichsweise viele konjunkturelle Bewegungen (mit nur moderater Amplitude). Grund dafur dirfte die geringe (6kono-
mische) GroRe des Bundeslandes sein, die dazu fihrt, dass Sondereffekte in Sektoren und grofReren Unternehmen ver-
gleichsweise stark auf den Konjunkturzyklus durchschlagen.
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Tabelle 10: Wendepunktchronologie - Bundeslander
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Tabelle 11: Wendepunkt- und Synchronisationsstatistiken - Bundeslander
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5.3 Vergleich der Wendepunktchronologien

Notwendige Grundlage firr die Berechnung statistisch aussagekraftiger Kennzahlen zur detaillierte-
ren Untersuchung der regionalen Konjunkturmuster ist auch hier wieder die Identifikation der Wen-
depunkte in den zu analysierenden Konjunkturreihen. Sie ist jedoch auch fir sich von Interesse, weil
ein Vergleich der auf dieser Basis ableitbaren Wendepunktchronologien fir die Bundesléander mit
jener fur Osterreich (und damit indirekt Wien) Aufschluss dariiber gibt, inwieweit die einzelnen Regi-
onen die groBen Zasuren in der heimischen Wirtschaft nachvollzogen haben, oder aber eigenstandi-
ge (Teil-)Entwicklungen genommen haben. Die Ergebnisse der Wendepunktdatierung auf Basis der
Bry-Boschan Methode sind fur die einzelnen Bundesléander zusammen mit den schon in Abschnitt 3
diskutierten Erkenntnissen fiir Wien und Osterreich in Tabelle 10 dargestellt.

Da in der Analyse fir Wien und Osterreich (Abschnitt 3.1.2) ein ,Extrazyklus‘ der Wiener Stadtwirt-
schaft identifiziert werden konnte, der in dieser Form in Osterreich nicht auftrat, ist hier von besonde-
rem Interesse, ob diese Sonderentwicklung auch in anderen Bundeslandern beobachtbar war. Zu-
dem ist zu untersuchen, inwieweit der abrupte Einbruch der Weltwirtschaft 2008 zu einem auf regio-
naler Ebene gleichzeitigen Ende der Hochkonjunktur gefuhrt hat, und ob sich fir den Erholungspfad
danach Besonderheiten zwischen den Bundeslandern abgrenzen lassen.

Schon fir die friihe Phase unserer Untersuchungsperiode (1996 bis 2000) zeigt sich jedenfalls, dass
konjunkturelle Wendepunkte in den Bundeslandern nicht notwendig gleichzeitig auftreten. So folgt
dem unteren Wendepunkt im gesamtdsterreichischen Konjunkturverlauf im Winter 1996 zwar die
Mehrzahl der Bundeslander in einem zeitlichen Fenster von £ einem Quartal (Wien mit Nachlauf).
Die Steiermark tritt dagegen mit einem gréReren zeitlichen Rickstand in den Aufschwung ein, und in
Niederosterreich, dem Burgenland und Kéarnten hat dieser schon wesentlich friiher begonnen, so-
dass sich fur diese Bundesléander fir den Beginn der Untersuchungsperiode Uberhaupt kein unterer
Wendepunkt ableiten lasst. Das Ende des Aufschwungs (in Osterreich im 1. Quartal 2000) bedeutet
eine grofRere Zasur und schlagt auf die meisten Regionen zumindest zeitnah durch, auf den gesam-
ten Westen und Niederdsterreich sogar weitgehend gleichzeitig. GréRere Abweichungen zeigen sich
hier nur fir Kéarnten, wo der (freilich auch wesentlich friiher begonnene) Aufschwung schon ein Jahr
friher endet, sowie das Burgenland, wo die Hochkonjunktur lAnger andauert, mdglicherweise durch
hier besonders grofRe Impulse aus der Ostéffnung bedingt.

Die daran anschlieRende konjunkturelle Abschwungphase dauert etwa 3 Jahre und kommt in Oster-
reich erst im Herbst 2003 zu ihrem Ende. In diese Zeitperiode fallt der fir Wien gefundene ,Extrazyk-
lus* 2001/02, in dem einem (hier) kurzen Abschwung (bis Il. Quartal 2001) eine einjdhrige Erho-
lungsphase folgt, die ab dem Il. Quartal 2002 in eine vergleichsweise lange konjunkturelle Schwa-
chephase (bis zum I. Quartal 2005) miindet. Wie ein Vergleich der Wendepunktdatierungen fur die-
sen Zeitraum zeigt, findet sich eine derartige Entwicklung in fast keinem anderen Bundesland, allein
das Burgenland verzeichnet ebenfalls eine kurze einjahrige Phase des Ab- bzw. Aufschwungs, aller-
dings um mehr als ein Jahr verspétet. Alle anderen Bundeslander folgen der nationalen Entwicklung
mit einem langen Abschwung bis in den Winter 2003 dagegen ohne wesentliche Abweichungen,
einzig das Industriebundesland Steiermark profitierte von der stark anziehenden Nachfrage aus dem
Ausland (v.a. USA, Asien und Sudosteuropa) friher und kann den Abschwung bereits Ende 2002
stoppen. Jedenfalls erweist sich der kurze (Extra-)Zyklus der Wiener (und burgenlandischen) Wirt-
schaft 2001/02 in unserer Wendepunktdatierung als regionales Spezifikum, das mdglicherweise mit
der spezifischen regionalen Exportstruktur in Zusammenhang steht: In dieser Phase war vor allem
die Nachfrage aus den (alten) EU-Landern schwach, dagegen erzielte die Ausfuhr in die sidosteuro-
paischen Lander noch zweistellige Zuwachsraten. Letztere nimmt in beiden Bundeslandern eine
wichtige Stellung ein.
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Jedenfalls dauert der Abschwung nach diesem ,Sonderzyklus‘ in Wien wie dem Burgenland langer,
spatestens mit Jahreswechsel 2004/05 befinden sich jedoch alle Bundeslander in einer (massiven)
konjunkturellen Aufwéartsdynamik. Sie halt mit hohen Wachstumsraten in allen Regionen bis in den
Winter 2007 an. Die Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise beendet diesen langen Aufschwung jedoch
abrupt. Wie unsere Wendepunktdatierung zeigt, stellt sie tatséchlich eine massive Zasur dar, die alle
Bundeslander praktisch gleichzeitig trifft. Auch die Dauer der Krise ist mit 6 bis 7 Quartalen in allen
Regionen bemerkenswert &hnlich, womit sich der Turn-Around der Regionalwirtschaften zu einer
(allerdings nur moderaten) Erholung ebenfalls einheitlich mit (Spat-)Herbst 2009 datieren lasst.

Einer Beantwortung der Frage, ob (und wann) diese Erholungsphase in den einzelnen Bundeslan-
dern am aktuellen Rand bereits wieder zu Ende gegangen ist, steht auch hier das (friihe) Ende unse-
rer Datengrundlage (Jahresmitte 2011) im Wege. Jedenfalls signalisiert unsere Wendepunktdatie-
rung fur Niederdsterreich und das Burgenland einen oberen Wendepunkt bereits im V. Quartal
2010, der konjunkturelle Aufschwung dirfte also in weiten Teilen der Ostregion schon vor mehr als
einem Jahr zu Ende gegangen sein. Fir alle anderen Bundeslander (auch fiir Wien) kann zumindest
bis zum Ende des Untersuchungszeitraums (auch methodisch bedingt; vgl. Abschnitt 4.2.3) statis-
tisch kein Wendepunkt identifiziert werden. Der Verlauf der Konjunkturreihen in den letzten beiden
verfigbaren Quartalen (vgl. Anhang C, Abbildung C1) legt aber fir die meisten Bundeslander zumin-
dest ein Auslaufen der konjunkturellen Aufwartstendenz nahe, obwohl eine Rickkehr zum langfristi-
gen Wachstumstrend nach dem massiven Einbruch in der Krise noch in keinem Bundesland gelun-
gen ist.

5.4 Konjunkturcharakteristika

Nahere Erkenntnisse zu den Konjunkturmustern in den einzelnen Bundeslandern, die Uber jene aus
der rein deskriptiven Sichtung in Abschnitt 5.1 hinausgehen bzw. diese statistisch untermauern oder
verwerfen kénnen, lassen sich wiederum ber KenngréRen aus Wendepunkt- und Synchronisations-
statistik gewinnen, die nun schon aus der naheren Charakterisierung des Wiener Konjunkturzyklus
(Abschnitt 3) und der zyklischen Entwicklungen in den Wiener Wirtschaftssektoren bzw. am Wiener
Arbeitsmarkt (Abschnitt 4) bekannt sind. Sie liefern in erster Linie Aussagen zu den Besonderheiten
der regionalen Konjunkturmuster in Frequenz und Amplitude, sowie zum Deckungsgrad der regiona-
len Zyklen im zeitlichen Ablauf. Die erzielten Ergebnisse (Tabelle 11) sind vor allem geeignet, die fur
das Konjunkturmuster Wiens (gegeniiber dem nationalen Konjunkturzyklus) gefundenen Charakte-
ristika und Besonderheiten in einen breiteren regionalen Kontext zu stellen.>

5.4.1 Beschaffenheit konjunktureller Schwankungen

Zeitdauer der Zyklen und Zyklusphasen

Erste Erwartungen zur Dauer der regionalen Konjunkturzyklen lassen schon die gezeigten Ergebnis-
se zur Wendepunktdatierung zu, die ja gezeigt haben, dass kein Bundesland aul3er dem Burgenland
den fur Wien gefundenen ,Extrazyklus‘ in den frihen 2000er Jahren nachvollzogen hat. Wéhrend
damit fur Wien und das Burgenland sieben konjunkturelle Wendepunkte gefunden werden konnten,
waren es in den Ubrigen Bundeslandern meist nur finf, gleich viele wie in der dsterreichischen Kon-

52 Anders als bei der Gegenuberstellung der Ergebnisse auf sektoraler Ebene, werden die Kennzahlen in Tabelle 11 in abso-
luten Werten und nicht relativ zur Referenzreihe ausgewiesen.
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junkturreihe. Da die Zahl der Wendepunkte in einer Periode aber rein definitorisch mit der Dauer der
auf dieser Basis definierten Zyklen in Zusammenhang steht, ist zu erwarten, dass sich die Lange der
Konjunkturzyklen in diesen (lbrigen Bundeslandern) kaum von jener in Osterreich unterscheiden
wird. Die quantitativen Ergebnisse bestatigen dies. Wahrend fir Wien die durchschnittliche Dauer
eines vollen Konjunkturzyklus (von Hochpunkt zu Hochpunkt bzw. von Tiefpunkt zu Tiefpunkt) mit
etwa vier Jahren beziffert werden konnte, dauert ein solcher voller Konjunkturdurchlauf in allen ande-
ren Bundesléandern (mit Ausnahme des Burgenlandes) je nach Berechnungsart zwischen 6,5 und 7,5
Jahren und damit &hnlich lang wie in Osterreich.

Aufschwiinge dauern dabei (mit Werten zwischen rund 1,5 Jahren im Burgenland und 4,5 Jahren in
Tirol und Niederdsterreich) in allen Bundeslandern langer als Abschwungphasen (von etwas knapp
Uber einem Jahr im Burgenland bis anndhernd 3 Jahre in Karnten). Dabei variiert das Verhaltnis der
Lange von expansiven und kontraktiven Phasen aber nach Bundeslandern deutlich. So dauert ein
Aufschwung in Wien rund 1,3 Mal so lang wie ein Abschwung (Osterreich 1,7), wéahrend die durch-
schnittliche Lange einer konjunkturellen Aufwartsbewegung in der Steiermark, Tirol und Niederdster-
reich jene einer rezessiven Phase um etwa das Zweifache Ubersteigt — was hier rein mathematisch
gleichzeitig vergleichsweise heftige Einbuf3en im Abschwung impliziert.

Fir Wien lasst diese Evidenz kurzer Zyklendauer auch im Vergleich der Bundeslander dagegen im-
plizit auf eine eher geringe Intensitat der Konjunkturschwankungen schlie3en, eine Hypothese, die
sich anhand der interregionalen Vergleichswerte fur die Volatilitdt der regionalen Konjunkturschwan-
kungen bestatigt.

Volatilitat der Konjunkturschwankungen

Hier hat schon unser Vergleich mit Osterreich (Abschnitt 3) gezeigt, dass Konjunkturschwankungen
in Wien mit einer Volatilitit von 1,6% deutlich geringer ausfallen als in Osterreich (2,0%). Die Be-
rechnung der Volatilitat auch fur die anderen Bundeslander zeigt nun, dass Wien damit auch im in-
terregionalen Vergleich die mit Abstand geringsten konjunkturellen Schwankungen hinzunehmen
hat. Mit Ausnahme von Karnten und Vorarlberg liegen die Volatilitdten in allen Bundeslandern noch
deutlich héher als im Osterreichischen Konjunkturzyklus, was Schwankungsbreiten bedeutet, die um
rund die Hélfte hoher liegen als in Wien.

Dabei sind vor allem in den Industriebundeslandern die Konjunkturschwankungen in Phasen Uber-
durchschnittlicher Wirtschaftsentwicklung besonders hoch, auch Salzburg und Tirol (mit ihrer starken
Tourismuswirtschaft) zeigen deutlich héhere Schwankungen in Phasen, in denen die Dynamik tber
das Trendwachstum hinausgeht. Dies konnte darauf zurickzufihren sein, dass diese Regionen in
(exportgetriebenen) Hochkonjunkturphasen — wie etwa den spaten 1990er Jahren oder der Phase
vor der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise — eine besonders hohe Unternehmensdynamik entfalten,
dass diese Turbulenzen im Unternehmensbestand aber mit Abflauen der internationalen Nachfrage
im (frihen) Abschwung wieder zum Erliegen kommen. Einen solchen Zusammenhang mit der regio-
nalen Exportorientierung legt nicht zuletzt auch die Beobachtung nahe, dass nur in Wien und Bur-
genland — als den beiden Bundeslandern mit der geringsten gesamtwirtschaftlichen Exportquote —
konjunkturelle Schwankungen in Schwachephasen stérker sind als in Phasen dynamischer Entwick-
lung.
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Amplitude der konjunkturellen Schwankungen

Letztlich bestatigt die genauere Sichtung der Konjunkturmuster der 6sterreichischen Bundeslander
auch unser Ergebnis einer (im nationalen Vergleich) geringeren Amplitude konjunktureller Schwan-
kungen in Wien in eindrucksvoller Weise. Wahrend der Wachstumsunterschied zwischen aufeinan-
derfolgenden Wendepunkten in Wien fur Auf- und Abschwung gleichermaf3en bei rund 3,1% (oder
bezogen auf ein Quartal der jeweiligen Konjunkturphase bei -0,4% im Abschwung und +0,3% im
Aufschwung) liegt, zeigen sich fur alle anderen Bundesléander mit Ausnahme des Burgenlands deut-
lich héhere Wachstumsveranderungen im Verlauf einer Konjunkturphase (Maximum im Aufschwung:
Salzburg +0,5% per Quartal; im Abschwung: Steiermark -1,0% per Quartal).

Dabei geht diese geringe Amplitude der konjunkturellen Ausschlage in Wien nach unseren Ergeb-
nissen weniger auf geringere Wachstumsgewinne im ,typischen‘ Aufschwung zurick: Die regionalen
Werte liegen hier mit Wertschopfungszuwéchsen zwischen +0,3% (hier auch Wien) und +0,5% je
Quartal in einer vergleichsweise engen Bandbreite. Vielmehr sind die WachstumseinbuRen in einer
typischen‘ Abschwungphase in Wien (mit -0,4% je Quartal) ungleich geringer als in allen anderen
Bundeslandern: Vor allem die groRen Industriebundeslander Steiermark, Niederdsterreich und
Oberosterreich verzeichnen im ,typischen’ Abschwung mit Werten von -1,0% bis -0,8% rund doppelt
so hohe Wertschdpfungsverluste wie die Bundeshauptstadt.

5.4.2 Synchronitat der Zyklen

Letztlich lassen die in Tabelle 11 ebenfalls ausgewiesenen Synchronisationsstatistiken eine Antwort
auf die Frage zu, wie stark der Gleichlauf der regionalen Konjunkturmuster mit dem nationalen Kon-
junkturzyklus ausgepréagt ist, und ob die zyklischen Entwicklungen in den Ubrigen Bundeslandern mit
jenen in Wien bzw. Osterreich synchron verlaufen, oder aber systematische Vorlauf- bzw. Nach-
laufeigenschaften zeigen. Dies ist einerseits von Relevanz, weil ein dulRerst hoher ,kontemporérer*
Gleichlauf des Wiener Konjunkturzyklus mit der dsterreichischen Konjunkturentwicklung die Sinnhaf-
tigkeit eigenstandiger regionaler Konjunkturpolitik grundséatzlich in Frage stellen wirde. Andererseits
kénnte die Identifikation systematischer zeitlicher Verschiebungen zwischen den Konjunkturzyklen
(im Sinne eines statistisch gesicherten Vor- oder Nachlaufs bestimmter Regionen) eine wichtige
Informationsgrundlage fur das richtige ,timing* diskretionarer Malinahmen sein, wirde sie es doch
erlauben, bevorstehende konjunkturelle Schieflagen auf regionaler Ebene rechtzeitig zu erkennen.

In Hinblick auf den kontemporéren Gleichlauf mit der nationalen Konjunktur konnte fiir Wien schon in
Abschnitt 3 eine Korrelation von regionalem und nationalem Zyklus von +0,86, sowie eine Kohérenz
von 0,76 errechnet werden. Da der maximale Wert (,perfekter* Zusammenhang) in beiden Statistiken
bei 1 liegt, deutet dies auf einen durchaus erheblichen Konnex der Wiener mit der nationalen Kon-
junkturentwicklung hin. Allerdings zeigen die Ergebnisse fur die anderen Bundesléander, dass der
zyklische Gleichlauf der Wiener Stadtwirtschaft mit der nationalen Konjunktur damit im interregiona-
len Vergleich eher gering ausgepréagt ist. Den starksten Zusammenhang mit dem nationalen Kon-
junkturzyklus zeigen danach die Industriebundeslénder, die fur kontemporéare Korrelation wie Koha-
renzindikator durchgangig Werte deutlich gro3er 0,9 zeigen. Dabei lauft der Zyklus in Oberdsterreich
(+0,97 bzw. 0,96) mit jenem in Osterreich praktisch synchron.

Dies und die Tatsache, dass (neben Wien) allein Salzburg und das Burgenland als Bundeslander mit
ebenfalls hohem Dienstleistungsanteil (und damit geringerer Exportorientierung) einen vergleichs-
weise geringen konjunkturellen Zusammenhang mit der nationalen Entwicklung zeigen, lasst vermu-
ten, dass es vor allem internationale Triebkréafte sind, welche die entscheidende Klammer zwischen
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den Konjunkturzyklen der gsterreichischen Regionen und der nationalen Gesamtentwicklung bil-
den®.

Nun lasst schon dieser in den meisten Bundesléndern erhebliche Zusammenhang der regionalen
Zyklen mit der nationalen Entwicklung erwarten, dass systematische Verschiebungen in den Kon-
junkturphasen der Bundeslander wohl eher die Ausnahme als die Regel sind. Dies bestétigen die
errechneten Indikatoren fiir Kreuzkorrelation und Phasenverschiebung in eindeutiger Weise. Danach
deutet die Suche nach der zeitlich hochsten Kreuzkorrelation mit dem (nationalen) Referenzzyklus
(Kmax) nur fur Karnten und Salzburg auf einen kurzen Vorlauf in der Konjunkturentwicklung hin: Der
hdchste Wert des zyklischen Zusammenhangs wird hier mit +0,94 bzw. +0,84 auf die Periode t+1
erzielt (tnax), Was einen Vorlauf der regionalen Konjunktur von einem Quartal anzeigt. Zieht man al-
lerdings den Indikator der Phasenverschiebung (im Frequenzbereich) in Betracht, so scheint auch
dies statisch nicht gesichert. Ein Wert der Kenngréf3e von +0,08 deutet vielmehr auf einen nur mar-
ginalen Vorlauf der Konjunkturentwicklung (auch) in diesen Bundesléndern hin, was nicht ausreicht,
um von einem statistisch gesicherten konjunkturellen Vorlauf zu sprechen. Fir Wien bieten beide
Indikatoren letztlich keinen Anhaltspunkt fur systematische lead-lag Beziehungen mit der nationalen
Konjunktur. Zwar ist das Vorzeichen des Indikators in diesem Fall negativ, was in Richtung eines
konjunkturellen Nachlaufs der Wiener Wirtschaft weist, wie er in konjunkturpolitischen Argumentati-
onen zur Stadtwirtschaft immer wieder vermutet wurde. Der Wert des Indikators liegt jedoch nahe
Null, und auch gemessen an der Kreuzkorrelation wird der grof3te Zusammenhang mit dem nationa-
len Zyklus kontemporar erzielt.

Insgesamt bieten unsere Ergebnisse damit keine statistisch robusten Anhaltspunkte dafur, dass
einzelne Bundeslander der nationalen Konjunkturentwicklung systematisch vor- oder nachlaufen.
Anders als oftmals vermutet, sind die grof3en Industriebundeslander der nationalen Konjunkturent-
wicklung nicht systematisch voraus, und auch ein durchgangig verspateter Eintritt Wiens in nationale
Konjunkturentwicklungen lasst sich zumindest fur die gesamte Beobachtungsperiode nicht zeigen.
Zwar treten die einzelnen Bundeslander — wie unsere Wendepunktdatierung gezeigt hat — durchaus
nicht immer gleichzeitig in neue Konjunkturphasen ein. Der regionale Vor- bzw. Nachlauf an diesen
Wendepunkten der Konjunkturentwicklung ist aber nicht systematisch, sondern durch die unter-
schiedlichen Triebkrafte der einzelnen ,Zasuren‘ in der Wirtschaftsentwicklung bestimmt. Insofern
entwerten unsere Ergebnisse einige gangige ,Daumenregeln® der Konjunkturanalyse, zeigen aber
auch, wie wichtig eine tiefe laufende Beobachtung der Konjunkturlage und seiner Bestimmungsgriin-
de ist, um Probleme der regionalen Konjunktur friihzeitig zu erkennen.

Indirekt bestétigt werden die prasentierten Ergebnisse (insbesondere zu Korrelation und Kohéarenz)
letztlich durch die Werte der Konkordanzstatistik (Tabelle 10, letzte Spalte), die anzeigt, tber wel-
chen Zeitraum der Beobachtungsperiode sich die jeweilige regionale Konjunktur in derselben Kon-
junkturphase befunden hat wie der nationale Zyklus. Wahrend sich danach alle Industriebundeslan-
der in weit mehr als vier Fiinftel der Beobachtungsperiode in derselben Konjunkturphase wie Oster-
reich befunden haben (und Oberfésterreich bzw. Vorarlberg hierbei mit weit tiber 95% einen fast voll-
standigen Phasengleichlauf mit der nationalen Entwicklung zeigen), sind die entsprechenden Werte
fur das Burgenland, Karnten und Wien deutlich niedriger. Immerhin befindet sich Wien in einem
Funftel, das Burgenland sogar in einem Drittel der beobachteten Quartale in einer eigenstandigen
Konjunkturentwicklung, die mit jener auf nationaler Ebene nicht in Einklang steht. Im Burgenland ist
dies wohl durch die geringe ,6konomische Masse‘ und damit héheren Schwankungen aus Sonderef-
fekten bedingt. Fir Wien zeigt es aber die Besonderheiten der in der Stadtwirtschaft wirkenden kon-

%3 Dies wiirde auch erklaren, warum der Zyklus in Tirol — als ebenfalls stark terti@risiertes Bundesland (hier aufgrund der grof3en
Bedeutung des Tourismus) — mit dem nationalen Zyklus ebenfalls weitgehend synchron verlauft.
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junkturellen Mechanismen und Triebkrafte. Sie lassen eine explizit ,regionale’ Konjunkturanalyse und
-politik in Wien trotz der nattrlich auch hier wirkenden, tibergeordneten Einflussfaktoren als sinnvoll
erscheinen.

5.5 Regionsspezifische Einflisse im Konjunkturverlauf

Diese Aussage wird letztlich auch durch die Ergebnisse einer dynamischen Faktoranalyse gestiitzt,
die in Analogie zur Anwendung in der Analyse fir die Wiener Wirtschaftssektoren (vgl. Abschnitt 4.5)
hier fir die Ebene der Bundeslander durchgefiihrt wird. Die Methode wurde bereits im genannten
Abschnitt erlautert und soll hier nicht nochmals dargestellt werden.** Die Ergebnisse zeigen auf die-
ser Basis, in welchem Ausmalfd der Konjunkturzyklus in den einzelnen Bundeslandern durch eigen-
standige, regionsspezifische Einflisse bestimmt wird (,Uniqueness®), und in welchem Ausmal} ,ge-
meinsame’, alle Regionen gleichermallen beeinflussende Bestimmungsfaktoren (,Kommunalitat®) fir
die zyklischen Schwankungen verantwortlich sind (Tabelle 12).>

Tabelle 12: Varianzanalyse — Bundeslander

Dynamische Faktoranalyse
Varianzanteil”
Regionen
Kommunalitat Uniqueness

Wien 73,1% 26,9%
Niederdsterreich 93,4% 6,6%
Burgenland 56,5% 43,5%
Steiermark 93,3% 6,7%
Karnten 91,8% 8,2%
Oberosterreich 95,2% 4,8%
Salzburg 69,9% 30,1%
Tirol 94,1% 5,9%
Vorarlberg 92,8% 7,2%

Q: WIFO-Berechnung. — ) Anteil der erklarten (Kommunalitat) bzw. unerklarten (Uniqueness) Varianz der gemeinsamen

Komponente an der Gesamtvarianz des jeweiligen Bundesland-Aggregats.

54 Anders als in Abschnitt 4.5 gehen hier statt der Konjunkturzyklen der Wiener Wirtschaftssektoren jene der neun osterreichi-

schen Bundeslander als Indikatoren in die Analyse ein. Zudem wird anders als in der sektoralen Analyse (drei Faktoren) nur
der erste Faktor fur die Berechnung der gemeinsamen Komponente herangezogen, weil dieser bereits Uber 85% der Varianz
in den Konjunkturbewegungen auf regionaler Ebene erklart.

%5 Fiir einen Vergleich der regionalen Konjunkturentwicklung mit jener, die sich allein auf Basis der ,gemeinsamen® Komponente

ergeben hatte, vgl. zudem die Abbildungen C2 bis C4 in Anhang C.
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Danach sind die regionalen Konjunkturschwankungen in sechs der neun &sterreichischen Bundes-
lander zu mehr als 90% durch gemeinsame, alle Regionen beeinflussende Konjunkturfaktoren ge-
trieben — namentlich in den vier groRen Industriebundeslandern, wo die gemeinsame Komponente
zwischen 93,3% (Steiermark) und 95,2% (Oberdsterreich) der Varianz in den Konjunkturreihen er-
klart. Dagegen sind eigenstandige Konjunkturentwicklungen im Burgenland, Salzburg und auch Wien
von erheblich gréerer Bedeutung: Im Burgenland und Salzburg sind nur 56% bzw. 70% der regiona-
len Konjunkturschwankungen mit gemeinsamen Konjunkturfaktoren verknipft, und auch in Wien
sind immerhin 26,9% der zyklischen Varianz nicht durch allen Regionen gemeinsame Bestimmungs-
faktoren erklarbar.

Eigenstandige, regionsspezifische Konjunktureinfliisse sind damit in Wien fiir mehr als ein Viertel der
konjunkturellen Schwankungen verantwortlich. Dabei lasst ein Vergleich der hypothetischen Kon-
junkturentwicklung auf Basis (nur) der gemeinsamen Komponente mit dem tatséachlich beobachtba-
ren Konjunkturbild auch erkennen, in welchen Zeitrdumen unserer Beobachtungsperiode solche
idiosynkratischen Einflisse in Wien eine besondere Rolle gespielt haben (Anhang C, Abbildung C2).

Eigenstandige Konjunkturentwicklungen zeigen sich danach vor allem in drei Phasen: Eine schwa-
chere Entwicklung als durch gemeinsame Konjunkturfaktoren angelegt lasst sich zunachst fir den
Beginn der Untersuchungsperiode (1996 bis zum unteren Wendepunkt in I. Quartal 1997) orten, in
der sich verbliebene Nachfrageimpulse in einer insgesamt schlechten Gesamtkonjunktur tGberwie-
gend auf Produkte traditioneller Industriezweige richteten (Palme, 1997). Danach folgt eine idio-
synkratische, deutlich glinstigere regionale Konjunkturentwicklung in den Jahren 2001 bis 2004, als
Wien den ,langen‘ Abschwung der nationalen Konjunktur aufgrund des bereits in Abschnitt 5.3 unter-
suchten ,Sonderzyklus' der Jahre 2001/02 nicht nachvollzogen hat. Hierflir dirften — wie erwahnt —
glnstige Voraussetzungen in der Absatzstruktur der Wiener Wirtschaft eine Rolle gespielt haben,
auch die stark expansive Entwicklung unternehmensnaher Dienstleistungen, die Wien in dieser Pha-
se (international spat) vollzogen hat, kénnte zur glnstigen Sonderentwicklung beigetragen haben.
Letztlich deuten unsere Ergebnisse auch darauf hin, dass Wien am Hohepunkt der letzten Hochkon-
junktur 2007 nicht alle Wachstumspotentiale ausschopfen konnte und eine regional spezifische,
schwachere Konjunkturentwicklung genommen hat. Diese Hochkonjunktur war vor allem durch einen
boomenden Welthandel getrieben, von dem Wien mit seiner zwar exportorientierten, aber nur klei-
nen Industrie naturgemaf nur unzureichend profitierte. In der turbulenten Phase danach spielten
eigenstandige, regionale Effekte letztlich nach unserer Analyse auch in Wien keine wesentliche Rol-
le: Tatsachliche und hypothetische Entwicklung sind in dieser Phase nach Abbildung C2 in Anhang C
weitgehend deckungsgleich, Krise und anschlieRende Erholung waren also (auch) in Wien aus-
schlieBlich durch gemeinsame Faktoren getrieben, namentlich den Zusammenbruch der Finanz-
markte und seinen (fast weltweiten) Konsequenzen fiir die Entwicklung der Realwirtschaft.

5.6 Regionale ,Konjunkturverbiinde® ?

Diese regionalen Unterschiede in den tragenden Konjunkturkomponenten lenken unser Augenmerk
letztlich auf die bilateralen Zusammenhénge in den regionalen Konjunkturmustern. Konkret soll da-
her zum Abschluss herausgearbeitet werden, wie stark sich die einzelnen Bundeslander in ihren
Konjunkturzyklen (bilateral) unterscheiden, und inwieweit Ahnlichkeiten in den konjunkturellen
Schwankungen insofern ,systematisch® sind, als sich ,Gruppen‘ von Regionen mit sehr &ahnlicher
Konjunkturentwicklung abgrenzen lassen. Sollten solche regionalen ,Konjunkturverbande® mit weit-
gehend gleichlaufender Wirtschaftsentwicklung existieren, so waren wohl — so unsere Hypothese —
raumliche Nahe und/oder ahnliche Wirtschaftsstrukturen die entscheidenden Klammern.
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Um dies zu testen, wurden als KenngréRRen fir die zyklische ,Ahnlichkeit' zwischen den Bundesléan-
dern bilaterale Synchronisationsstatistiken gebildet, welche die kontemporare Korrelation (als Mald
fur den linearen Zusammenhang) und die Konkordanz (als Mal3 fur die Konjunkturphasengleichheit)
zwischen den Konjunkturzyklen jeweils zweier Bundeslander abbilden. lhre Ergebnisse sind in Tabel-
le 13 in Matrixform dargestellt, wobei die Anordnung der Bundeslander in der Matrix eine Uberpri-
fung der Hypothese zur Bedeutung der raumlichen Nahe fur den regionalen Konjunkturzusammen-
hang erleichtern soll. Fiir die Uberpriifung der Hypothese struktureller Einfliisse auf den bilateralen
konjunkturellen Zusammenhang wurde zudem ein bilateraler Spezialisierungsindex (siehe methodi-
scher Exkurs VI) gebildet, der umso grol3er ist, je starker sich die Wirtschaftsstrukturen zweier Bun-

deslander voneinander unterscheiden (siehe dazu Anhang C, Tabelle C2).

Tabelle 13: Bilaterale Synchronisationsstatistiken — Bundeslander

Regionen W NO | Bgld. | Stmk. | Ktn. 00 | Shg. T ?:it;:_
Kreuzkorrelation

Wien +1,00 +0,87
Niederosterreich +0,76 | +1,00 +0,97
Burgenland +0,76 | +0,66 | +1,00 +0,73
Steiermark +0,74 | +0,94 | +0,64 | +1,00 +0,96
Karnten +0,74 | +0,90 | +0,68 | +0,95 | +1,00 +0,94
Oberdsterreich +0,81 | +0,96 | +0,64 | +0,95 | +0,91 | +1,00 +0,98
Salzburg +0,60 | +0,86 | +0,32 | +0,84 | +0,85 | +0,85 | +1,00 +0,84
Tirol +0,80 | +0,92 | +0,81 | +0,94 | +0,95 | +0,93 | +0,74 | +1,00 +0,96
Vorarlberg +0,86 | +0,92 | +0,73 | +0,92 | +0,88 | +0,94 | +0,75 | +0,90 +0,96
Konkordanz in %

Wien 100,0 80,6

Niederosterreich 71,0 | 100,0 87,1

Burgenland 69,4 75,8 | 100,0 66,1

Steiermark 72,6 82,3 64,5 | 100,0 88,7

Kéarnten 61,3 90,3 72,6 72,6 | 100,0 77,4

Oberosterreich 80,6 87,1 66,1 85,5 77,4 | 100,0 96,8

Salzburg 67,7 96,8 79,0 79,0 93,5 83,9 | 100,0 83,9

Tirol 69,4 98,4 77,4 80,6 91,9 85,5 98,4 | 100,0 85,5

Vorarlberg 82,3 85,5 64,5 87,1 75,8 95,2 82,3 83,9 98,4

Q: WIFO-Berechnung.
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Die Ergebnisse zu bilateraler Korrelation und Konkordanz zwischen den Konjunkturzyklen (Tabelle
13) spiegeln zunachst das zuvor erzielte Resultat einer groRen Bedeutung ,gemeinsamer’ Konjunk-
turfaktoren fur die konjunkturellen Schwankungen auf der Ebene der Bundeslander insofern wider,
als sich auch auf bilateraler Ebene eine durchgéngig deutliche Ahnlichkeit zwischen den regionalen
Konjunkturzyklen erkennen lasst. Die Korrelation zwischen den Zyklen ist mit Werten zwischen +0,60
(Wien mit Salzburg) und +0,96 (Oberdsterreich mit Niederdsterreich) erheblich, auch befinden sich
die Bundeslander bilateral in 61% (Wien mit Kéarnten) bis 98% (Tirol mit Salzburg bzw. Niederdster-
reich) der beobachteten Quartale in derselben Konjunkturphase.

Allerdings finden sich bei genauerer Betrachtung durchaus erhebliche Unterschiede in der Ahnlich-
keit der Bundeslanderpaare, wobei die Zusammenhange Wiens mit den anderen Bundeslandern
eher schwach ausgeprégt scheinen: Die Korrelation mit den Zyklen der anderen Bundeslénder liegt
hier mit Werten zwischen +0,6 und etwas Uber +0,8 vergleichsweise niedrig, das Spektrum der Er-
gebnisse fiir die Konkordanzstatistik zeigt Ahnliches.

Als regionaler ,Konjunkturverbund‘ mit weitgehend gleichlaufender Konjunkturentwicklung kénnen
nach unseren Ergebnissen die Industriebundeslander gelten: So zeigen sich gemessen an Korrelati-
on wie Konkordanz die gréfiten konjunkturellen Gemeinsamkeiten Oberdsterreichs mit der Steier-
mark, Niederdsterreich und Vorarlberg; die Steiermark ist (neben dem benachbarten Karnten) mit
Oberosterreich, Niederdsterreich und Vorarlberg; Niederosterreich mit Oberosterreich, der Steier-
mark und Vorarlberg; und Vorarlberg mit Oberdsterreich, Niederdsterreich und der Steiermark kon-
junkturell besonders eng verbunden. Damit dirften konjunkturelle Gemeinsamkeiten in der Tendenz
tatsachlich mit der Ahnlichkeit der Wirtschaftsstruktur in Zusammenhang stehen: Uber alle bilatera-
len Beziehungen korreliert sowohl der konjunkturelle Zusammenhang (r = -0,26) als auch die Pha-
sengleichheit (-0,39) mit dem Spezialisierungsindex (als Maf fur die ,Un&hnlichkeit’ der Wirtschafts-
strukturen) signifikant negativ, wobei dies (mit GrofR3teils deutlich h6herer negativer Korrelation) auch
fur 8 der 9 6sterreichischen Bundesléander — nicht aber fur Wien — gilt.

Raumliche Nahe diirfte fir die Ahnlichkeit der regionalen Konjunkturzyklen in Osterreich ebenfalls
relevant, aber letztlich nicht entscheidend sein. So zeigen unsere Ergebnisse zwar einen erheblichen
konjunkturellen Zusammenhang zwischen den Bundeslandern im Siden (Steiermark und Karnten),
aber nur partiell hohe Ubereinstimmungen im Westen (Oberésterreich mit Vorarlberg und Tirol) und
keine Solchen in der Ostregion.

Insgesamt scheinen die regionalen Konjunkturmuster in Osterreich in der Beobachtungsperiode
damit durchaus nach der wirtschaftsstrukturellen Ausrichtung strukturiert, modifiziert in Teilen durch
die rdumliche Néhe — ein Ergebnis, das sich interessanterweise fir Wien in keiner Weise zeigen
l&sst: Ein vergleichsweise hoher konjunktureller Gleichlauf lasst sich hier nach beiden Synchronisati-
onsstatistiken mit Vorarlberg und Obergsterreich sowie (nach nur jeweils einer Statistik) mit der Stei-
ermark und Tirol orten, eine Reihung, die weder strukturellen (niedrige Ubereinstimmung mit Salz-
burg oder dem Burgenland) noch regionalen Gesichtspunkten (niedrige Ubereinstimmung mit Nie-
derdsterreich oder dem Burgenland) zu folgen scheint. Tatsachlich ist die Korrelation zwischen der
bilateralen Ahnlichkeit der Konjunkturmuster und der ,Unahnlichkeit’ der Wirtschaftsstrukturen zwi-
schen Wien und den anderen Bundesléandern anders als zwischen allen bilateralen Bundeslander-
paaren (siehe oben) hoch positiv (r = +0,84 fir die Kreuzkorrelation bzw. +0,82 fir die Konkordanz).
Wien teilt damit — als Besonderheit — vor allem mit jenen Bundeslandern eine stark dhnliche Kon-
junkturentwicklung, die sich in ihrer Struktur deutlich von der Wiener Stadtwirtschaft unterscheiden.

Inhaltlich sind unsere Ergebnisse in Hinblick auf den hohen Gleichklang der Konjunkturzyklen in den
Industriebundeslandern vergleichsweise einfach zu erklaren: Aufgrund ihrer strukturellen Ahnlichkeit
sind alle diese Bundeslander von &ahnlichen Nachfragekomponenten (rGumlich der internationalen
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Nachfrage, inhaltlich jener nach Basisgutern, Vorleistungen und Investitionsgitern) abhangig und
sollten damit auch ahnliche konjunkturelle Entwicklungen zeigen. Das Phanomen Wien gibt gréRere
Ratsel auf: Moglicherweise kdonnte das Ergebnis eines hier starkeren konjunkturellen Gleichklangs
mit Bundeslandern anderer Spezialisierung aber aus der Rolle Wiens als nationales Dienstleistungs-
zentrum, speziell bei komplexen Unternehmens- und Finanzdiensten, zu erklaren sein: Die Nachfra-
ge danach sollte vor allem in jenen Bundeslandern hoch sein, die selbst nur eingeschrankt tber sol-
che Funktionen verfiigen — ein stérkerer konjunktureller Zusammenhang mit strukturell unéhnlichen
Regionen ware die Folge. Eine Uberpriifung dieser Hypothese wiirde freilich tief disaggregierte In-
formationen Uber die interregionalen Vorleistungs- und Absatzstrukturen in Osterreich erfordern, die
in aktueller Form derzeit nicht vorliegen®.

Methodischer Exkurs VI: Quantifizierung von Ahnlichkeiten in der Sektorstruktur

Der Spezialisierungsindex

Fir die Bestimmung raumlicher Ahnlichkeiten in den regionalen Wirtschaftsstrukturen und deren
Veréanderung uUber die Zeit wurde in der empirischen Literatur eine Vielzahl an Maf3zahlen entwi-
ckelt. Sie sollen das Ausmalf3 der geographischen Konzentration eines Wirtschaftszweiges oder die
sektorale Spezialsierung einer Region im Vergleich zur Gesamtwirtschaft bzw. einer anderen Regi-
on offen legen.

Ein oft verwendetes Mal? flir die regionale Spezialisierung ist dabei der Spezialisierungsindex (SI)
nach Krugman (1991). Diese (relative) Kennzahl wird gebildet, indem man die absolute Abweichung
der regionalen Wirtschaftsleistung zu einer Referenzregion je Sektor bestimmt und Uber alle Sekto-
ren aufsummiert. Als Referenzregion wird dabei entweder die Gesamtwirtschaft, oder eine andere
Region gleicher Aggregationsebene verwendet. In letzterem Fall wird in der Literatur haufig von
einem bilateralen Spezialisierungsindex gesprochen.

Der SI kann Werte zwischen 0 und 2 annehmen. Ein Wert von 0 fur die zu analysierende Region
induziert eine der Vergleichsregion gleiche Wirtschaftsstruktur, bei einem SI-Wert von 2 ist die Ab-
weichung der regionalen Wirtschaftsstruktur von der Referenzstruktur maximal.

¥ Fir eine ausfiihrliche Darstellung unterschiedlicher Indikatoren zur Quantifizierung von Unter-
schieden in rAumlichen Wirtschaftsstrukturen vgl. Heine (2002, Abschnitt 5).

® Fiir eine Anwendung des Spezialisierungsindex vgl. Clark — van Wincorp (2001).

5.7 Fazit

Die »inter-regionale« Konjunkturanalyse in diesem Abschnitt hatte im Wesentlichen eine zweifache
Zielsetzung: Zum einen sollte die vertiefte und vergleichende Sichtung der Konjunkturmuster in den
einzelnen Bundeslandern Aufschluss dartiber geben, inwieweit die im Vergleich mit dem nationalen
Referenzzyklus identifizierten Charakteristika und Besonderheiten der Wiener Konjunkturentwicklung

%6 Aufschliisse wird hier wohl die Neurechnung des multiregionalen Input-Output-Modells von WIFO und Joanneum Research
bieten, die Arbeiten hierzu sind allerdings derzeit noch im Gange.
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(Abschnitt 3) auch in einem Vergleich mit den einzelnen Bundeslandern Bestand haben. Zum ande-
ren sollten Analysen zum interregionalen Zusammenhang der Konjunkturentwicklungen zeigen, ob
die Konjunkturmuster in den Ubrigen Bundeslandern mit dem Wiener Konjunkturzyklus synchron
verlaufen oder zeitlich vor- bzw. nachgelagert sind, in welchem Ausmal die zyklischen Bewegungen
in den Bundeslandern auf ,gemeinsamen’, oder aber eigensténdigen (regionsspezifischen) Bestim-
mungsfaktoren fuBen, und inwieweit Ahnlichkeiten in den regionalen Konjunkturzyklen insofern ,sys-
tematisch’ sind, als sich Gruppen von Regionen mit sehr &hnlichen Konjunkturentwicklungen (,Kon-
junkturverbiinde®) abgrenzen lassen.

In Hinblick auf die erste Fragestellung zeigen unsere Ergebnisse, dass sich die regionalen Konjunk-
turverlaufe (teils) kraftig unterscheiden, wobei dies fir Amplitude und Dauer der zyklischen Schwan-
kungen, aber auch fur die Entwicklungen in den einzelnen Auf- bzw. Abschwungphasen gilt. Vor
allem aber bestéatigen die erzielten Resultate die fir das Konjunkturmuster Wiens (gegeniber dem
nationalen Referenzzyklus) gefundenen Charakteristika und Besonderheiten, die in Summe auf eine
hohe Konjunkturstabilitdt der Wiener Stadtwirtschaft hindeuten, in einem nun breiteren regionalen
Kontext sehr eindricklich. Folgende stilisierte Fakten sind in diesem Zusammenhang hervorzuhe-
ben:

(i) Mit einer zyklischen Schwankungsbreite von (real) etwa * 2,5% vom langfristigen Wachstum-
strend weist Wien nicht nur deutlich geringere Konjunkturschwankungen auf als Osterreich, die
konjunkturellen Ausschlage sind auch die mit Abstand Geringsten unter den Bundesandern.
Dabei sind Abweichungen vom Wachstumstrend in Wien nach oben wie nach unten ver-
gleichsweise gering. Die Wiener Wirtschaft verzeichnet also in Hochkonjunkturphasen ein nur
gedampftes Wachstum, muss aber auch in der Rezession nur eher geringe Wachstumseinbu-
3en hinnehmen.

(i) Inhaltlich durfte diese vergleichsweise stabile Konjunkturentwicklung — bei (auch) in Wien héhe-
ren Schwankungen auf Sektorebene (Abschnitt 4) — vor allem auf die Wiener Wirtschaftsstruk-
tur, namentlich die geringe Industrie- (und damit Export-) Ausrichtung der Stadtwirtschaft zu-
ruckgehen: Jedenfalls sind die Schwankungsbreiten in den stark industrieorientierten Bundes-
landern (Steiermark, Niederosterreich, Oberdsterreich) mehr als doppelt so hoch wie in Wien,
Bundeslander mit starker exportorientierter Dienstleistungsstruktur (Tourismus) kommen hinzu.

(i) KenngréRen zur Volatilitéat bestatigen dies: Die Standardabweichung konjunktureller Schwan-
kungen ist in Wien mit 1,6% nicht nur erheblich geringer als in Osterreich (2,0%), sondern mit
Abstand die niedrigste unter den Bundeslandern. Dabei ist die Volatilitdt in Phasen tberdurch-
schnittlichen Wirtschaftswachstums in fast allen Bundesléandern héher als in Phasen geringer
Dynamik, wéhrend (nur) fir Wien und das Burgenland das Umgekehrte gilt.

(iv) Letztlich ist in Wien auch der Wachstumsunterschied zwischen aufeinanderfolgenden Wende-
punkten im Regionsvergleich gering. Dabei geht dies vor allem auf geringere Einbuf3en im Ab-
schwung zurick. Wahrend der (reale) Wertschopfungsgewinn im typischen' Aufschwung in
Wien mit +0,3% je Quartal in der Bandbreite der Bundeslénder liegt, ist der durchschnittliche
Wertschopfungsverlust im Abschwung mit -0,4% je Quartal deutlich geringer als in allen ande-
ren Bundesléndern, namentlich den ,gro3en‘ Industrieregionen (-0,8% bis -1,0% je Quartal).

(v) Analog zu ihrer geringeren Intensitat sind Konjunkturschwankungen in Wien auch kurzer als in
den anderen Bundeslandern. Wéahrend ein Konjunkturzyklus in Wien im Schnitt nach etwa vier
Jahren abgeschlossen ist, dauert ein voller Konjunkturdurchlauf in allen anderen Bundeslandern
(Ausnahme Burgenland) etwa 6,5 bis 7,5 Jahre und damit &hnlich lang wie in Osterreich. Dabei
sind Abschwiinge in allen Bundeslandern kiirzer als Aufschwiinge. In Wien ist der typische Auf-

74 ARBEITERKAMMER WIEN



WIENS KONJUNKTURENTWICKLUNG IM NATIONALEN, INTRA- UND INTERREGIONALEN VERGLEICH

(Vi)

schwung allerdings nur 1,3 mal, in der Steiermark, Tirol und Niederdsterreich dagegen rund
doppelt so lang wie eine Phase mit riicklaufiger Konjunkturentwicklung.

Inhaltlich geht die in Wien geringere Dauer von Konjunkturzyklen und Zyklusphasen (auch) da-
rauf zurlick, dass der fir Wien identifizierte ,Sonderzyklus’ in der ersten Halfte der 2000er Jahre
Osterreichweit nur vom Burgenland nachvollzogen wurde. Damit finden sich in Wien (und im
Burgenland) im Beobachtungszeitraum sieben, in den meisten anderen Bundeslandern dage-
gen (wie in Osterreich) nur fiinf konjunkturelle Wendepunkte. Generell schlagen nach unserer
Wendepunktdatierung (nur) die ,gro3en Zasuren‘ der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung — et-
wa der Ausbruch der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise im Frihjahr 2008 — ubiquitér und zeit-
gleich auf die regionale Ebene durch. Ansonsten treten die einzelnen Bundeslander durchaus
nicht immer gleichzeitig in sich verdndernde Konjunkturlagen ein.

In Hinblick auf die interregionalen Zusammenhange zwischen den Konjunkturentwicklungen der
Bundeslander und die ,Synchronitét' ihrer Zyklen hat unsere Analyse eine Reihe von konjunkturpoli-
tisch wichtigen Erkenntnissen zu Tage gefordert. Sie lassen in Summe gerade fir Wien explizit ,re-
gionale‘ konjunkturpolitische Strategien sinnvoll erscheinen. Gleichzeitig sind sie in Teilen aber auch
geeignet, um bestehende ,Daumenregeln‘ der regionalen Konjunkturanalyse zu entwerten oder zu-
mindest in Frage zu stellen. Besonders hervorgehoben seien hier folgende Ergebnisse:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Der zyklische Gleichlauf der Wiener Stadtwirtschaft mit der dsterreichischen Konjunktur ist ge-
messen an Korrelation (+0,86) wie Kohéarenz (0,76) erheblich, im interregionalen Vergleich aber
gering. Einen ungleich starkeren Zusammenhang mit dem nationalen Konjunkturzyklus zeigen
die Industriebundeslander mit Werten von durchgéngig gréRer 0,9. Dies und die Tatsache, dass
neben Wien nur Bundeslander mit ebenfalls hohem Dienstleistungsanteil (Salzburg, Burgen-
land) einen eher geringen Gleichlauf zeigen, lasst internationale Triebkrafte als entscheidende
Klammer zwischen den regionalen Zyklen und der nationalen Entwicklung vermuten.

Wahrend sich die Industriebundeslander in weit mehr als vier Fiinftel der Beobachtungsperiode
in derselben Konjunkturphase wie Osterreich befunden haben (Maximum Oberdsterreich und
Vorarlberg mit Uber 95%), sind diese Werte fur das Burgenland, Karnten und Wien deutlich
niedriger. Wien zeigt in immerhin einem Finftel der beobachteten Quartale eine Konjunkturent-
wicklung, die mit jener auf nationaler Ebene nicht in Einklang steht. Dies deutet auf die Beson-
derheiten der in der Stadtwirtschaft wirkenden konjunkturellen Mechanismen und damit auf die
Bedeutung einer eigensténdigen Konjunkturanalyse und -politik fir Wien hin.

Auch die Ergebnisse einer dynamischen Faktoranalyse deuten dies an. Danach sind die regio-
nalen Konjunkturschwankungen in sechs 0Osterreichischen Bundesléandern, darunter den vier
grofRen Industriebundeslandern, zu mehr als 90% durch gemeinsame, alle Regionen beeinflus-
sende Konjunkturfaktoren getrieben. Dagegen sind eigenstandige (regionsspezifische) Einfluss-
faktoren im Burgenland, Salzburg und Wien von erheblicher Bedeutung. In Wien ist mehr als
ein Viertel (26,9%) der zyklischen Varianz nicht durch Konjunkturfaktoren erklarbar, die allen
Regionen gemeinsam sind.

Regionsspezifische Entwicklungen zeigen sich fur Wien vor allem in den friilhen 2000er Jahren
(,Sonderzyklus’ 2001/02), sowie am Hohepunkt der Hochkonjunktur 2007, wo Wien nicht alle
Wachstumspotentiale ausschoépfen konnte. In der turbulenten Phase danach spielten eigen-
standige Effekte auch in Wien keine wesentliche Rolle: Krise und anschlielende Erholung wa-
ren nach unserer statistischen Evidenz ausschlieB3lich durch ,gemeinsame‘ Bestimmungsfakto-
ren getrieben, namentlich den Zusammenbruch der Finanzmarkte und dessen Konsequenzen
fur die Realwirtschaft.
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(v) Statistisch robuste Anhaltspunkte fur einen systematischen Vor- oder Nachlauf einzelner Bun-

deslander gegenuber der nationalen Konjunkturentwicklung finden sich nach unseren Ergebnis-
sen nicht. Erste Hinweise auf einen kurzen Vorlauf (nur) fur Kérnten und Salzburg halten einer
genaueren Analyse nicht stand. Auch fur Wien finden sich statistisch keine Anhaltspunkte fir
systematische lead-lag Beziehungen. Zwar ist das Vorzeichen des Indikators der Phasenver-
schiebung negativ, was in Richtung eines (oft argumentierten) konjunkturellen Nachlaufs der
Wiener Wirtschaft weist. Sein Wert liegt jedoch nahe Null, und auch gemessen an der Kreuz-
korrelation wird der gréRte Zusammenhang mit dem nationalen Zyklus kontemporar erzielt.

(vi) Anders als oft vermutet sind die Industriebundeslander der nationalen Konjunkturentwicklung

damit nicht systematisch voraus. Auch ein durchgéngig verspateter Eintritt Wiens in konjunktu-
relle Wendepunkte Iasst sich nicht zeigen. Zwar treten konjunkturelle Veréanderungen regional
oft nicht gleichzeitig ein. Der regionale Vor- bzw. Nachlauf an den einzelnen (nationalen) Wen-
depunkten ist aber nach unseren Ergebnissen nicht systematisch, sondern durch die unter-
schiedlichen Bestimmungsgrtinde fiir die einzelne Konjunkturwende bestimmt. Eine tiefgehen-
de, laufende Konjunkturbeobachtung bleibt also notwendig, um bevorstehende konjunkturelle
Veranderungen auf regionaler Ebene friihzeitig zu erkennen.

(vii) Die Ahnlichkeit zwischen den zyklischen Entwicklungen in den Bundeslandern ist auch auf bila-

(viii)

teraler Ebene hoch: Die Korrelation zwischen den regionalen Konjunkturmustern reicht von
+0,60 (Wien mit Burgenland) bis +0,96 (Oberdsterreich mit Niederdsterreich), auch befinden
sich die Bundeslander in 61% (Wien mit Karnten) bis 98% (Tirol mit Salzburg) der beobachteten
Quartale in derselben Konjunkturphase. Die konjunkturellen Zusammenhéange Wiens mit den
anderen Bundeslandern sind dabei vergleichsweise schwach ausgepragt (Korrelationen von
+0,6 bis +0,8).

Als regionaler ,Konjunkturverbund’ mit weitgehend gleichlaufender Konjunkturentwicklung
kénnen nach unseren Ergebnissen die Industriebundeslander Oberdsterreich, Steiermark, Nie-
derdsterreich und Vorarlberg gelten, deren bilateraler zyklischer Zusammenhang ausnahmslos
sehr hoch sind. Generell nehmen konjunkturelle Gemeinsamkeiten zwischen den Bundeslan-
dern mit der Ahnlichkeit ihrer Wirtschaftsstrukturen tendenziell zu, in Teilen (v.a. im Siiden) ist
auch die raumliche Né&he fur eine ahnliche Konjunkturentwicklung bestimmend.

(ix) Auch hier ist Wien ,anders’: Ein vergleichsweise hoher konjunktureller Gleichlauf lasst sich hier
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mit Vorarlberg und Oberdsterreich, sowie (abgeschwéacht) mit der Steiermark und Tirol orten,
eine Reihung, die weder strukturellen noch regionalen Gesichtspunkten folgt. Vielmehr teilt
Wien (als einziges Bundesland) vor allem mit jenen Regionen eine &hnliche Konjunkturentwick-
lung, die sich in ihrer Struktur deutlich von der Wiener Stadtwirtschaft unterscheiden. Grund da-
fur kénnte die Rolle Wiens als nationales Dienstleistungszentrum (v.a. bei Unternehmens- und
Finanzdiensten) sein. Die Nachfrage danach sollte vor allem in Bundeslandern hoch sein, die
selbst nur eingeschréankt Uber solche Dienste verfigen. Ein stéarkerer konjunktureller Zusam-
menhang mit strukturell undhnlichen Regionen ware die Folge.
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6. SCHLUSSFOLGERUNGEN

Insgesamt hat unsere empirische Analyse eine Fille von konjunkturpolitisch interessanten Fakten zu
den Charakteristika des Wiener Konjunkturzyklus und seinen Besonderheiten gegentber den kon-
junkturellen Mustern in den Bundeslandern und in Osterreich zu Tage geférdert. Die erzielten Ergeb-
nisse sind am Ende der jeweiligen Hauptabschnitte unserer Studie in kompakter Form zusammenge-
fasst und sollen daher hier nicht nochmals wiederholt werden.

In konjunkturpolitischer Perspektive zeichnen diese Ergebnisse fur unsere Beobachtungsperiode
(1996-2011) ein sehr glinstiges Bild: Wien ist danach das Bundesland mit der konjunkturell stabilsten
Wirtschaftsentwicklung in Osterreich. So zeigen sich hier mit einer zyklischen Schwankungsbreite
von (real) etwa + 2,5% um den langfristigen Wachstumspfad nicht nur geringere Konjunkturschwan-
kungen als in Osterreich, die zyklischen Ausschlége sind auch geringer als in allen anderen Bundes-
landern. KenngroRen zur Volatilitat zeigen Ahnliches: Die Standardabweichung konjunktureller
Schwankungen liegt in Wien mit 1,6% deutlich unter jener in Osterreich (2,0%) und ist auch auf regi-
onaler Ebene mit Abstand die Niedrigste. Letztlich ist auch der Wachstumsunterschied zwischen
aufeinanderfolgenden Wendepunkten in Wien gering, wobei dies vor allem auf geringere Einbul3en
in kontraktiven Konjunkturphasen zuriickgeht: Der durchschnittliche Wertschopfungsverlust in einem
typischen’ Abschwung ist in Wien mit -0,4% je Quartal geringer als in allen anderen Bundesléandern,
namentlich den gro3en Industriebundeslandern, die in jedem Quartal einer riicklaufigen Konjunk-
turentwicklung zwischen 0,8% und 1% ihrer Wertschépfung einbuRen.

Nun sind diese erfreulichen Ergebnisse natirlich nicht allein oder auch nur in erster Linie auf eine im
nationalen Vergleich ,effizientere* Konjunkturpolitik in Wien zurlickzufiihren. Dies lasst sich zumin-
dest indirekt aus der Beobachtung schlief3en, dass die im nationalen Vergleich geringeren Konjunk-
turschwankungen der Stadtwirtschaft in fast allen ihrer Einzelsektoren nicht mit geringeren, sondern
mit hoheren zyklischen Volatilitaten als in Osterreich einhergehen. Die hohe Konjunkturstabilitat der
Wiener Wirtschaft ist damit vorwiegend das Ergebnis eines gunstigen Branchenmix (hoher Anteil
konjunkturstabiler Branchen), und nicht einer regional robusteren Konjunkturentwicklung in den ein-
zelnen Branchen.

Tatsachlich hilft die spezifische Wirtschaftsstruktur der Stadt der Wiener Konjunkturpolitik in der
Erfullung ihrer Ziele in hohem Ausmalf3: Im Aggregat sind konjunkturelle Schwankungen im Tertidren
Sektor nach unseren Ergebnissen deutlich geringer als im Produzierenden Bereich, die mit einem
Wertschopfungsanteil von 83% (Osterreich 70%, Minimum Oberosterreich 59%) uberragende Be-
deutung des Dienstleistungssektors in der Wiener Stadtwirtschaft stabilisiert die regionale Konjunk-
turentwicklung damit erheblich.

Angesichts des fortschreitenden strukturellen Wandels ist diese konjunkturpolitisch giinstige struktu-
relle Ausgangslage allerdings kein ,Ruhekissen’: Wie unsere Ergebnisse zeigen, geht die hdhere
Konjunkturstabilitat des Tertiaren Sektors in Wien allein auf das &uflerst stabile Konjunkturverhalten
Nicht-MarktmaRiger Dienstleistungsbereiche (Offentliche Verwaltung, Sonstige Dienstleistungen)
zuriick. MarktmaRige Dienstleistungen sind dagegen in Wien (anders als in Osterreich) nicht weniger
konjunkturreagibel als der Produzierende Bereich, in Teilbereichen (Distributive Dienste, Unterneh-
mens- und Finanzdienstleistungen) sind konjunkturelle Schwankungen hier sogar héher als im Se-
kundaren Sektor. Vor diesem Hintergrund dirfte der weitere Strukturwandel zu einem Bedeutungs-
gewinn konjunktursensibler Teilbereiche fuhren: Einerseits ist das Entwicklungspotential der (wenig
volatilen) Nicht-Marktmafigen Dienste angesichts drangender Konsolidierungsnotwendigkeiten in
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den offentlichen Budgets beschrénkt. Andererseits durfte es mit der weiteren De-Industrialisierung
der Stadtwirtschaft zunehmend notwendig sein, die regionale Exportbasis (auch) durch eine ver-
starkte Positionierung von Dienstleistungssektoren auf Auslandsmérkten zu stabilisieren. Da aber
eine hohe Exportorientierung nach unseren Ergebnissen sowohl auf regionaler (Industriebundeslan-
der), wie auch auf sektoraler Ebene (Tourismus, Sachgutererzeugung, Finanzdienste) tendenziell mit
einer hoheren konjunkturellen Volatilitat verbunden ist, kénnten in Zukunft héhere konjunkturelle
Schwankungen (auch) im Dienstleistungsbereich die Folge sein.

Damit scheint eine konjunkturpolitische Begleitung des Wirtschaftsgeschehens (auch) in Wien not-
wendig, wobei dies umso mehr gilt, wenn eine Stabilisierung der Wiener Beschaftigungssituation als
Ziel der Wirtschaftspolitik angesehen wird: Trotz der geringeren Schwankungen im Wiener Konjunk-
turzyklus auf Produktionsseite ist die konjunkturelle Volatilitat des Wiener Arbeitsmarktes nach unse-
ren Ergebnissen in Beschéftigung wie Arbeitslosigkeit etwas hoher als in Osterreich, wofiir auch hier
der spezifische Sektormix der Wiener Wirtschaft verantwortlich sein durfte: Dienstleistungen sind in
vielen Féllen nicht Jlagerfahig‘, sodass Nachfrageschwankungen hier starker auf die Beschaftigung
durchschlagen.

Spricht damit alles fur die Bedeutung einer aktiven Konjunkturpolitik (auch) in Wien, so zeigen unse-
re Ergebnisse, dass dabei nationale, Uber alle Regionen gleichférmige Initiativen gerade in Wien
nicht ausreichen durften. Vielmehr scheint eine eigenstandige, explizit ,regionale‘ Konjunkturpolitik
notwendig, weil sich die Charakteristika der zyklischen Entwicklung der Stadtwirtschaft und deren
Bestimmungsgrinde nach unseren Ergebnissen doch deutlich von jenen in anderen Bundeslandern
unterscheiden: So ist der zyklische Gleichlauf der Wiener Stadtwirtschaft mit der gesamtwirtschaftli-
chen Entwicklung gemessen an Korrelation wie Koharenz vergleichsweise gering, vor allem in den
grofRen Industriebundeslandern ist der Zusammenhang mit dem nationalen Konjunkturzyklus un-
gleich enger. Wahrend sich diese damit in weit mehr als vier Funftel der Beobachtungsperiode in
derselben Konjunkturphase wie Osterreich befunden haben, nimmt Wien in immerhin einem Fiinftel
der beobachteten Quartale eine Entwicklung, die mit jener auf nationaler Ebene nicht in Einklang
steht. Und wahrend die zyklischen Schwankungen in der Mehrzahl der Bundesléander zu mehr als
90% durch gemeinsame, alle Regionen beeinflussende Konjunkturfaktoren bestimmt sind, spielen
eigenstandige (regionsspezifische) Einflussfaktoren fir die Wiener Wirtschaftsentwicklung eine un-
gleich groRere Rolle: Nach unseren Ergebnissen ist mehr als ein Viertel (26,9%) der zyklischen Vari-
anz in der Wiener Konjunkturreihe nicht durch ,gemeinsame‘ Konjunkturfaktoren begriindet, sondern
durch Komponenten bestimmt, die nur den Wiener Zyklus beeinflussen.

Ist damit die Sinnhaftigkeit einer eigensténdigen, regionalen Konjunkturpolitik auf Basis unserer em-
pirischen Evidenz unstrittig, so stellt sich natirlich die Frage nach ihrer optimalen Umsetzung. Zent-
ral ist hier die Schwierigkeit, frihzeitig Informationen tber bevorstehende konjunkturelle Schieflagen
zu generieren und darauf aufbauend rechtzeitig (die richtigen) Aktionen zu setzen. Tatséachlich sind
systematische Wirkungsverzogerungen diskretionarer (antizyklischer) MaRnahmen®’ die groRite Ge-
fahr fur die Effizienz von Konjunkturpolitik, weil sie dazu fiihren kénnen, dass in rezessiven Phasen
gesetzte Initiativen erst nach deren Ende (und damit prozyklisch) wirken. Hilfreich kénnten hier struk-
turelle Regelmalfigkeiten in den Konjunkturmechanismen auf regionaler und/oder sektoraler Ebene
sein. Sie wirden es ermoglichen, das Augenmerk in besonderer Weise auf Bereiche zu lenken, die
der (Wiener) Konjunktur systematisch vorauslaufen, und die damit als ,Friihindikatoren® fur die regio-
nale Konjunkturpolitik natzlich sind.

57 Zeitliche Verzdgerungen treten dabei regelmaRig im Erkennen eines konjunkturellen Problems (,recognition lag“), aber auch in
der Entscheidung fiir eine MaRnahme zu dessen Bekampfung (,decision lag®), in der Durchfiihrung der beschlossenen MaR3-
nahme durch die Verwaltung (,administrative lag®), sowie letztlich in der Entfaltung ihrer 6konomischen Wirkung (,operational
lag“) auf (vgl. dazu etwa Zimmermann et al., 2009).
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Leider zeigen unsere Ergebnisse hier kaum viel versprechende Ansatzpunkte. So finden sich statis-
tisch robuste Anzeichen fiir einen systematischen Vor- oder Nachlauf einzelner Bundeslander nicht,
auch fur Wien lassen sich keine systematischen lead-lag Beziehungen zur nationalen Konjunktur
ableiten. Anders als oft vermutet, sind die Industriebundeslander der nationalen Konjunkturentwick-
lung also nicht systematisch voraus, und auch ein durchgéngig verspéteter Eintritt Wiens in konjunk-
turelle Wendepunkte — der eine rechtzeitige Umsetzung antizyklischer MaRnahmen erleichtern wiir-
de — lasst sich empirisch nicht zeigen. Zwar treten nach unseren Analysen konjunkturelle Verande-
rungen regional oft nicht gleichzeitig ein. Der regionale Vor- bzw. Nachlauf an den einzelnen (natio-
nalen) Wendepunkten ist aber nicht systematisch, sondern durch die je unterschiedlichen Bestim-
mungsgriunde fir die einzelnen Konjunkturwenden bestimmt.

Ein durchaus &hnliches Bild zeigt die Analyse der konjunkturellen Phasenverlaufe in den Wiener
Wirtschaftssektoren: Systematische und stabile Vorlauf- bzw. Nachlaufeigenschaften gegeniber
dem Referenzzyklus zeigen sich hier auch im Produzierenden Bereich nicht, insbesondere bewegen
sich sowohl die Wiener Sachgitererzeugung (wohl wegen ihrer spezifischen Produktionsstruktur) als
auch das Bauwesen zum Referenzzyklus der Wiener Stadtwirtschaft kontemporar. Im Dienstleis-
tungsbereich folgen Handel und Tourismus dem regionalen Konjunkturverlauf (erwartungsgemar)
ebenfalls synchron, der Verkehrsbereich und das Realitdtenwesen zeigen einen zeitlichen ,Nachlauf*
gegenlber der Gesamtentwicklung (von einem Quartal). Ein zeitlicher Vorlauf (von zwei Quartalen)
lasst sich statistisch dagegen nur fiir das Kredit- und Versicherungswesen orten, wobei der Zusam-
menhang mit dem Referenzzyklus allerdings gerade hier schwach ist.

Gunstigere Bedingungen fir eine frihzeitige Implementierung antizyklischer Initiativen zeigen sich
nach unseren Ergebnissen in Teilen fir die Arbeitsmarktpolitik: Unsere Tests bestétigen hier in Hin-
blick auf die Arbeitslosigkeit die konjunkturpolitische ,Daumenregel‘, wonach die Arbeitsmarktlage
der konjunkturellen Entwicklung mit einer Verzégerung von etwa einem halben Jahr folgt. Die regio-
nale Beschaftigung bewegt sich dagegen in der Beobachtungsperiode zum Referenzzyklus weitge-
hend synchron. Dabei scheint sich der Zusammenhang zwischen Produktion und Beschéaftigung in
neuerer Zeit generell starker zu entkoppeln, ein Ergebnis, das aber auch datenbedingt (Beschéafti-
gungsverhaltnisse statt Arbeitsvolumina) sein konnte.

Insgesamt lasst unsere empirische Evidenz damit erkennen, dass nicht immer dieselben Sektoren
(oder Regionen) die zyklische Entwicklung anfuihren. Die einzelnen Konjunkturverlaufe folgen also
keinen festen Regeln, die beim ,Timing* konjunkturpolitischer Mafnahmen hilfreich wéren. Damit
bleibt eine tiefgehende, laufende Beobachtung der konjunkturellen Zusammenhéange und die Arbeit
an der Verbesserung prognostischer Tools auch auf regionaler Ebene unabdingbar, um Maf3nahmen
der konjunkturellen Gegensteuerung rechtzeitig auf den Weg bringen zu kénnen.

Keine robusten konjunkturpolitischen ,Rezepte’ bieten unsere Ergebnisse letztlich auch in der Frage
einer optimalen ,Verortung® konjunkturpolitischer Eingriffe auf Branchenebene. Angesichts der gro-
Ren Unterschiede in den sektoralen Konjunkturmustern ist das Zusammenspiel unterschiedlicher
sektoraler Entwicklungen in der Bestimmung des letztlich entstehenden ,Wiener Konjunkturzyklus®
komplex. So hatten nach unseren Ergebnissen nur einige ,grol3e Zasuren‘ in der Wiener Wirt-
schaftsentwicklung sektoral gleichlaufende Entwicklungen zur Ursache. Oft sind konjunkturelle
Wendepunkte dagegen Ergebnis eines Zusammenspiels unterschiedlicher sektoraler Entwicklungen,
die sequenziell ablaufen und in Summe zu einer Veranderung der gesamtwirtschaftlichen Konjunktur
fuhren.

Jedenfalls lasst sich aus unseren Ergebnissen kein einzelner (marktméaRiger) Sektor in Wien ab-
grenzen, der bei pointiert ,eigenstandiger’ Entwicklung dem Konjunkturzyklus systematisch voraus-
lauft, und in der Folge andere Sektoren Uber intersektorale (Vorleistungs- bzw. Absatz-)Verflech-
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tungen ,mit sich zieht'. Dass ein solcher, klar erkennbarer sektoraler ,Konjunkturtreiber* fehlt, macht
gezielte Konjunkturpolitik in Wien nicht einfacher, ist aber nicht zuletzt Ausdruck einer diversifizierten
Wirtschaftsstruktur und damit Grundlage fir die gezeigte hohe Konjunkturstabilitét.

Sinnvoller Ansatzpunkt der regionalen Konjunkturpolitik werden damit nicht selektive Initiativen in
einzelnen Sektoren sein, sondern die Umsetzung von fir die Stadtwirtschaft wesentlichen ,Projek-
ten’. Dies vor allem dann, wenn diese Projekte zumindest teilweise ,selbstfinanzierend’ sind (etwa
thermische Geb&udesanierung), oder aber eine ,Doppeldividende versprechen, indem sie nicht nur
konjunkturpolitische, sondern auch Wachstums- bzw. standortpolitische Impulse erwarten lassen
(etwa Investitionen im Bildungsbereich).

In diesem Zusammenhang ist letztlich auch auf die besondere Rolle der Nicht-MarktmaRigen Dienst-
leistungen im Wiener Konjunkturgeschehen zu verweisen: Die konjunkturelle Volatilitat liegt hier
nach unseren Ergebnissen in Wien bei nur einem Viertel der Schwankungsbreite in den ,marktmani-
gen‘ Wirtschaftssektoren und ist auch im nationalen Vergleich gering. Da dem Bereich mit rund ei-
nem Viertel der Wiener Wertschépfung zudem ein erhebliches Gewicht in der Wiener Wirtschafts-
struktur zukommt, ist sein stabilisierender Einfluss auf die regionalwirtschaftliche Entwicklung nicht
Zu unterschatzen. Umso wichtiger wird es daher auch unter konjunkturpolitischen Aspekten sein, den
Versorgungsauftrag dieser Dienstleistungen auch in Zeiten knapper Budgets nicht in Frage zu stellen
und stabile Investitionen in Bildung, Gesundheit und Kultur beizubehalten, um prozyklische Wirkun-
gen durch Sparen in der Krise zu vermeiden.
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Abbildung Al: Entwicklung Bruttowertschépfung — Bundeslandervergleich
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Tabelle A3: Bruttowertschdpfung — Sektoranteile am Gesamtaggregat — Wien

Bezeichnung MiFteIwer't Mittglwe&t Mittel\gert +/— Endg
96:Q1-11:Q2 | Beginn Ende vs. Beginn
Einzelsektoren Pos. Pos. Pos.
Sachguter 10,1% 4 11,0% 4 10,2% 5 -0,8%
Energie 2,2% 10 1,9% 10 2,3% 10 +0,4%
Bau 49% 8 59% 8 37% 8 -2,2%
Handel 152% 3 16,0% 3 139% 3 -2,0%
Beherbergungs- und Gaststattenwesen 2,7% 9 2,6% 9 2,8% 9 +0,2%
Verkehrswesen 8,7% 5 9,2% 5 7,8% 6 -1,4%
Kredit- und Versicherung 7,8% 6 6,0% 7 10,4% 4 +4,4%
Realitaten 232% 1 20,3% 1 246% 1 +4,3%
Offentliche Verwaltung 7.8% 7 8,6% 6 7.2% 7 -1,5%
Sonstige 17,4% 2 18,4% 2 17,1% 2 -1,3%
Sektoraggregate
Alle "marktmafige" Wirtschaftsklassen 74,8% 72,9% 75,7% +2,8%
Sekundarsektor 17,2% 18,8% 16,2% -2,6%
Tertiarsektor 82,8% 81,2% 83,8% +2,6%
- MarktmaRige Dienstleistungen 57,6% 54,1% 59,5% +5,4%
- Distributive Dienstleistungen 26,5% 27,8% 24,5% -3,3%
- Unternehmens- und Finanzdienstleistungen 31,0% 26,4% 35,1% +8,7%
- Nicht-Marktmafige Dienstleistungen 25,2% 27,1% 24,3% -2,8%

Q: WIFO-Darstellung. — 1) Mittelwert fur den Zeitraum I. Quartal 1996 bis IV. Quartal 1997. 2) Mittelwert fur den Zeitraum |11

Quartal 2009 bis II. Quartal 2011.
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Tabelle A4: Bruttowertschopfung — Sektoranteile am Gesamtaggregat — Osterreich

Bezeichnung MiFteIwer.t Mitt(_alw?rt Mittelzwert +/— End_e
96:Q1-11:Q2 | Beginn Ende vs. Beginn
Einzelsektoren Pos. Pos. Pos.
Sachglter 20,5% 1 196% 1 21,0% 1 +1,4%
Energie 2,3% 10 2,0% 10 2,3% 10 +0,2%
Bau 7,1% 5 8,2% 5 6,0% 7 -2,2%
Handel 132% 4 13,3% 4 128% 4 -0,5%
Beherbergungs- und Gaststattenwesen 4,7% 9 4,8% 8 4,5% 9 -0,3%
Verkehrswesen 6,7% 6 7,1% 7 6,2% 6 -1,0%
Kredit- und Versicherung 5,4% 8 4,2% 9 7,0% 5 +2,8%
Realitaten 18,0% 2 16,3% 3 19,1% 2 +2,8%
Offentliche Verwaltung 6,3% 7 7,4% 6 5,8% 8 -1,6%
Sonstige 158% 3 17,0% 2 153% 3 -1,7%
Sektoraggregate
Alle "marktméaRige" Wirtschaftsklassen 77,9% 75,6% 78,9% +3,3%
Sekundéarsektor 29,9% 29,8% 29,3% -0,5%
Tertiarsektor 70,1% 70,2% 70,7% +0,5%
- MarktméRige Dienstleistungen 48,0% 45,8% 49,6% +3,8%
- Distributive Dienstleistungen 24,6% 25,3% 23,5% -1,8%
- Unternehmens- und Finanzdienstleistungen 23,4% 20,5% 26,1% +5,7%
- Nicht-Marktmafige Dienstleistungen 22,1% 24,4% 21,1% -3,3%

Q: WIFO-Darstellung. — ) Mittelwert fiir den Zeitraum I. Quartal 1996 bis IV. Quartal 1997. ) Mittelwert fiir den Zeitraum |II.
Quartal 2009 bis II. Quartal 2011.
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Tabelle A5: Bruttowertschopfung — Jahreswachstumsraten — Wien und Osterreich

Wien Osterreich
Bezeichnung Mittelwert | +Std. Abw." | Mittelwert +Std. Abw."
97:Q1-11:Q2 |97:Q1-11:Q2 97:Q1-11:Q2 |97:Q1-11:Q2

Gesamtaggregat +1,9% +1,7% +2,2% +2,3%
Einzelsektoren Pos. Pos. Pos. Pos.
Sachguter +1,7% 5 +6,1% 3 +3,1% 4 +6,2% 2
Energie +3,8% 2 +8,4% 2 +3,5% 2 +7,4% 1
Bau -15% 10 +5,1% 5 -0,2% 10 +5,0% 5
Handel +1,0% 7 +28% 8 +1,9% 6 +2,4% 7
Beherbergungs- und Gaststattenwesen +3,5% 3 +10,3% 1 +2,1% 5 +6,0% 3
Verkehrswesen +0,8% 8 +4,3% 6 +1,3% 8 +4,1% 6
Kredit- und Versicherung +6,4% 1 +6,0% 4 +6,3% 1 +55% 4
Realitaten +33% 4 +3,1% 7 +3,3% 3 +2,2% 8
Offentliche Verwaltung +0,4% 9 +1,6% 10 +0,3% 9 +1,5% 10
Sonstige +1,4% 6 +1,7% 9 +1,5% 7 +1,8% 9
Sektoraggregate
Alle "marktmafige" Wirtschaftsklassen +2,2% +2,3% +2,6% +2,8%
Sekundarsektor +1,0% +3,6% +2,3% +4,8%
Tertiarsektor +2,1% +1,6% +2,3% +1,5%
- Marktm&Rige Dienstleistungen +2,6% +2,3% +2,8% +2,0%

- Distributive Dienstleistungen +1,1% +2,7% +1,7% +2,2%

- Unternehmens- und Finanzdienstleistungen +4,1% +2,9% +4,0% +2,2%
- Nicht-Marktmafige Dienstleistungen +1,1% +1,2% +1,2% +1,4%

Q: WIFO-Darstellung. — 1) Durchschnittlichen Streuung der Wachstumsrate um den Mittelwert.
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Abbildung A2: Entwicklung Bruttowertschépfung — Produktionssektoren — Wien u. Osterreich
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Anmerkung: Grau hinterlegte Zeitrume markieren Perioden mit Rickgangen
in der Wertschopfungsleistung der Wiener Stadtwirtschaft. - Quelle: WIFO.
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Abbildung A3: Entwicklung Bruttowertschépfung — Dienstleistungssektoren — Wien u. Oster-
reich.
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Anmerkung: Grau hinterlegte Zeitrdume markieren Perioden mit Rickgéngen
in der Wertschdpfungsleistung der Wiener Stadtwirtschaft. Quelle: WIFO.
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ANHANG B. »INTRA-REGIONALE« EBENE

Tabelle B1: Konjunkturzyklen — Deskriptive Statistik — Wien und Osterreich

Wien Osterreich
Bezeichnung ab;;?g:[mg —_— ab;;?gr?jng i
Volatilitat Volatilitat
Max. | Min. Max. | Min.
in % in %
Gesamtaggregat 2,4 -2,8 1,6 4.6 —4,2 2,0
Einzelsektoren Pos. Pos.
Sachglter 83 -10,9 | 52 3 12,1 -10,9 | 4,8 2
Energie 20,7 -13,1 | 9,7 1 156 -12,1 | 7,6 1
Bau 6,2 -8,8 | 39 5 6,0 97 | 37 4
Handel 5,8 —-6,4 3,3 8 4.4 5,4 2,4 7
Beherbergungs- und Gaststattenwesen 10,3 -12,7 | 55 2 4,2 -4,9 1,9 8
Verkehrswesen 53 -8,7 | 35 7 78 -87 | 34 5
Kredit- und Versicherung 13,3 8,2 4,9 4 132 -7.1 4,7 3
Realitaten 54 -6,4 | 3,7 6 43 59 | 30 6
Offentliche Verwaltung 1,8 -2,1 0,8 9 2,6 -3,3 1,7 9
Sonstige 1.3 -1,6 0,7 10 3,6 -2,9 1,6 10
Sektoraggregate
Alle "marktmafRige” Wirtschaftsklassen 3,2 -3,7 2,1 5,4 -5,3 2,6
Sekundarsektor 57 -4.,5 2,6 9,2 -8,3 3,7
Tertiarsektor 2,6 -3,2 1,8 2,4 -2,4 1,4
- MarktmaRige Dienstleistungen 4.2 5,1 2,6 3,0 -3,7 2,1
- Distributive Dienstleistungen 4.8 -5,3 2,9 3,5 -3,9 2,2
- Unternehmens- und Finanzdienstleistungen 5,3 -5,2 2,8 4,1 -3,8 2,3
- Nicht-Marktmafige Dienstleistungen 0,9 -1,0 0,5 2,8 -2,4 1,5
Wiener Arbeitsmarkt (im Aggregat)
Unselbstandig aktiv Beschéftigte 1,7 2,7 1,3 2,1 -1,7 0,9
Arbeitslose 158 -20,1 | 8,7 11,3 -19.1 | 7,8
Q: WIFO-Berechnung.
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Tabelle B2: Wendepunktchronologie - Einzelmarktsektoren und Arbeitsmarkt - Oster-
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Tabelle B3: Wendepunktchronologie - Sektoraggregate - Wien und Osterreich
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WIENS KONJUNKTURENTWICKLUNG IM NATIONALEN, INTRA- UND INTERREGIONALEN VERGLEICH

Abbildung B1: Konjunkturzyklen — Wien — Sektoren (Teil 1)
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Anmerkung: Konjunkturkomponente mittels Corbae-Ouliaris Frequency-Domain Filter ermittelt; Frequenzband [6-32Q].
Grau hinterlegte Zeitrdume markieren Abschwungphasen im Referenzzyklus. - Quelle: WIFO.
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Abbildung B2: Konjunkturzyklen — Wien — Sektoren (Teil 2)
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Anmerkung: Konjunkturkomponente mittels Corbae-Ouliaris Frequency-Domain Filter ermittelt; Frequenzband [6-32Q].
Grau hinterlegte Zeitrdume markieren Abschwungphasen im Referenzzyklus. - Quelle: WIFO.
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Abbildung B3: Konjunkturzyklen — Wien — Sektoren (Teil 3)
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Anmerkung: Konjunkturkomponente mittelsCorbae-OuliarisFrequency-Domain Filter ermittelt; Frequenzband [6-32Q)].
Grau hinterlegte Zeitraume markieren Abschwungphasen im Referenzzykus. - Quelle: WIFO.

ARBEITERKAMMER WIEN



WIENS KONJUNKTURENTWICKLUNG IM NATIONALEN, INTRA- UND INTERREGIONALEN VERGLEICH

Tabelle B4: Wendepunktstatistiken - Einzelsektoren und Arbeitsmarkt - Wien relativ zu

Osterreich
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WIENS KONJUNKTURENTWICKLUNG IM NATIONALEN, INTRA- UND INTERREGIONALEN VERGLEICH

Tabelle B5: Wendepunktstatistiken - Sektoren - Osterreich
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WIENS KONJUNKTURENTWICKLUNG IM NATIONALEN, INTRA- UND INTERREGIONALEN VERGLEICH

Tabelle B6: Wendepunktstatistiken - Sektoraggregate - Wien und Osterreich
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WIENS KONJUNKTURENTWICKLUNG IM NATIONALEN, INTRA- UND INTERREGIONALEN VERGLEICH

Tabelle B7: Synchronitatsstatistiken — Sektoren — Osterreich

. ; Phasen-
Bezeichnung Kreuzkorrelation Kohérenz versch. Kggﬁgr_
ko Kmax tmax 6-32Q 6-32Q

Gesamtaggregat 1,00 1,00 +0 1,00 +0,00 100,0%
Einzelsektoren
Sachguter +0,92 | +0,92| +0 0,88 +0,00 91,9%
Energie -0,03 | -0,06 | +2 0,00 -5,33 56,5%
Bau +0,60 | +0,61 | -1 0,39 -0,07 53,2%
Handel +0,63 | +0,63 | +0 0,40 +0,03 59,7%
Beherbergungs- und Gaststattenwesen +0,75 | +0,85 -2 0,60 -0,18 71,0%
Verkehrswesen +0,83 | +0,83 +0 0,72 +0,02 64,5%
Kredit- und Versicherung +0,23 | +0,23 +0 0,05 +0,08 75,8%
Realitaten +0,74 | +0,74 +0 0,57 +0,00 64,5%
Offentliche Verwaltung -0,12 | -0,20 +4 0,02 -6,02 72,6%
Sonstige +0,19 | +0,20 +1 0,04 +0,31 50,0%
Sektoraggregate
Alle "marktmagige" Wirtschaftsklassen +0,96 | +0,96 +0 0,96 +0,00 98,4%
Sekundarsektor +0,95 | +0,95 +0 0,94 -0,02 87,1%
Tertiarsektor +0,94 | +0,94 +0 0,92 +0,02 85,5%
- MarktmaRige Dienstleistungen +0,87 | +0,87 +0 0,78 +0,01 88,7%

- Distributive Dienstleistungen +0,86 | +0,86 +0 0,77 +0,00 82,3%

- Unternehmens- und Finanzdienstl. +0,82 | +0,82 +0 0,70 +0,01 82,3%
- Nicht-MarktmaRige Dienstleistungen +0,11 | -0,16 -4 0,01 +0,38 53,2%
Osterreichischer Arbeitsmarkt (im Aggregat)
Unselbstandig aktiv Beschaftigte +0,55 | +0,62 -1 0,32 -0,23 87,1%
Arbeitslose -0,74 | -0,77 -1 0,57 +6,06 80,6%

Q: WIFO-Berechnung.
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WIENS KONJUNKTURENTWICKLUNG IM NATIONALEN, INTRA- UND INTERREGIONALEN VERGLEICH

Abbildung B4: Korrelation und Konkordanz im Zeitablauf — Wien — Sektoren (Teil 1)
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Anmerkung: Kennzahlen wurdenimmerim Bezug zum Referenzzyklus berechnet. Berechnung erfolgtauf Basis eines 5-Jahres "rolling window". - Quelle: WIFO.
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WIENS KONJUNKTURENTWICKLUNG IM NATIONALEN, INTRA- UND INTERREGIONALEN VERGLEICH

Abbildung B5: Korrelation und Konkordanz im Zeitablauf — Wien — Sektoren (Teil 2)
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Anmerkung : Kennzahlen wurden immer im Bezug zum Referenzzylus berechnet. Berechnung erfolgt auf Basis eines 5-Jahres “rolling window". - Quelle: WIFO.
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WIENS KONJUNKTURENTWICKLUNG IM NATIONALEN, INTRA- UND INTERREGIONALEN VERGLEICH

Abbildung B6: Wien — Sektorzyklen und gemeinsame Komponente (Teil 1)
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iency-Domain Filter emittelt; Frequenzband [6-32Q)].

Grau

im

Gemeinsame Komponente mittels Dynamischer Faktoranalyse bestimmt. - Quelle: WIFO.
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WIENS KONJUNKTURENTWICKLUNG IM NATIONALEN, INTRA- UND INTERREGIONALEN VERGLEICH

Abbildung B7: Wien — Sektorzyklen und gemeinsame Komponente (Teil 2)
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Anmerkung: Konjunkturzyklus mittels Corbae-Ouliaris Frequency-Domain Filter ermittelt; Frequenzband [6-32Q)].

Grau hinterlegte Zeitra i Abschwungphasen im

Komponente mittels D

Faktoranalyse bestimmt. - Quelle: WIFO.
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WIENS KONJUNKTURENTWICKLUNG IM NATIONALEN, INTRA- UND INTERREGIONALEN VERGLEICH

ANHANG C. »INTER-REGIONALE« EBENE

Tabelle C1: Konjunkturzyklen — Deskriptive Statistik — Bundeslander

Trend-
Region abweichung Volatilitat
Max. Min.
in %
Osterreich 4,6% -4,2% 2,0%
Pos. Pos. Pos.

Wien 2,4% 9 -2,8% 9 1,6% 9
Niederodsterreich 6,3% 1 -5,1% 3 2,6% 1
Burgenland 3,8% 8 -4,5% 5 2,4% 2
Steiermark 5,7% 2 -5,2% 1 2,3% 5
Karnten 4,6% 7 -4,1% 7 2,0% 8
Oberosterreich 5,3% 5 -5,1% 2 2,4% 4
Salzburg 5,4% 3 -3,1% 8 2,3% 6
Tirol 4,8% 6 -4,7% 4 2,4% 3
Vorarlberg 5,4% 4 -4,3% 6 2,1% 7

Q: WIFO-Berechnungen.
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WIENS KONJUNKTURENTWICKLUNG IM NATIONALEN, INTRA- UND INTERREGIONALEN VERGLEICH

Tabelle C2: Bilateraler Spezialisierungsindex — Bundeslander und Osterreich

Regionen W NO Bgld. Stmk. Ktn. 00 Shg. T Osterr.
Wien 0,00 0,29
Niederdsterreich 0,36 0,00 0,15
Burgenland 0,37 0,24 0,00 0,18
Steiermark 0,40 0,15 0,21 0,00 0,15
Karnten 0,37 0,18 0,12 0,13 0,00 0,13
Oberdsterreich 0,48 0,19 0,32 0,13 0,25 0,00 0,22
Salzburg 0,33 0,24 0,26 0,26 0,22 0,30 0,00 0,15
Tirol 0,44 0,24 0,24 0,25 0,19 0,32 0,17 0,00 0,20
Vorarlberg 0,52 0,23 0,29 0,14 0,17 0,15 0,25 0,23 0,22

Q: WIFO-Berechnungen. — Anmerkung: Der Wertebereich im Spezialisierungsindex liegt zw. 0 und 2, wobei ein Wert von 0 auf
eine vdllige Gleichverteilung und ein Wert von 2 einer vollkommenen Spezialisierung der Wirtschaftsstruktur entsprechen.
Die Werte in der Spalte fir Osterreich reprasentieren die regionale Spezialisierung im Vergleich zur Gesamtwirtschaftlichen
Sektorstruktur.
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Abbildung C1: Konjunkturzyklen — Gegeniiberstellung — Bundeslander
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Anmerkung: Konjunkturkomponente mittels Corbae-Ouliaris Frequency-Domain Filter ermittelt; Frequenzband [6-32Q].
Grau hinterlegte Zeitrdume markieren Abschwungphasen im Referenzzyklus (Wien). - Quelle: WIFO.
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Abbildung C2: Bundeslanderzyklen und gemeinsame Komponente (Teil 1)
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Anmerkung: Konjunkturzy klus mittels Corbae-Ouliaris Frequency -Domain Filter ermittelt; Frequenzband [6-32Q)].
Grau hinterlegte Zeitraume markieren Abschwungphasen im ReferenzzyKklus.
Gemeinsame Komponente mittels Dy namischer Faktoranaly se bestimmt. - Quelle: WIFO.
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Abbildung C3: Bundeslanderzyklen und gemeinsame Komponente (Teil 2)

in Standardisierter Skala in Standardisierter Skala

in Standardisierter Skala

Anmerkung: Konjunkturzy klus mittels Corbae-Ouliaris Frequency -Domain Filter ermittelt; Frequenzband [6-32Q)].
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Grau hinterlegte Zeitraume markieren Abschwungphasen im Referenzzyklus.
Gemeinsame Komponente mittels Dy namischer Faktoranaly se bestimmt. - Quelle: WIFO.
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Abbildung C4: Bundeslanderzyklen und gemeinsame Komponente (Teil 3)
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Anmerkung: Konjunkturzy klus mittels Corbae-Ouliaris Frequency -Domain Filter ermittelt; Frequenzband [6-32Q)].

Grau hinterlegte Zeitraume markieren Abschwungphasen im Referenzzy klus.

Gemeinsame Komponente mittels Dy namischer Faktoranaly se bestimmt. - Quelle: WIFO.
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STADTPUNKTE

Die Studienreihe ,Stadtpunkte® wird von der Abteilung Kommunalpolitik der AK
Wien herausgegeben und behandelt aktuelle kommunalpolitische Themen.

Sie soll in erster Linie Informationsmaterial und Diskussionsgrundlage fir an diesen
Fragen Interessierte darstellen.

Aktuelle Ausgaben:

Nr. 1

Nr. 2

Nr. 3

Nr. 4

Nr. 5

Nr. 6

Nr. 7

Nr. 8

PendlerInnenstudie Wien, Andreas Riesenfelder, 2011

Ausdehnung der Parkraumbewirtschaftung in Wien, Verkehrsplanung Kafer GmbH,
2011

Wiens Stadtwirtschaft im Konjunkturzyklus, Jirgen Bierbaumer-Polly, Peter Mayerhofer,
2011

Verkehr in der Stadt, Veranstaltungsreihe 2010/2011, Michael Klug (Hg.), 2012
Qualitat im Arbeitsumfeld, Gisa Ruland, 2012
Kommunaler Ausverkauf, Peter Prenner (Hg.), 2013

Wohnen im Arsenal, Wandel der Wohnbedingungen im Zuge der Privatisierung,
Peter Moser, 2013

Wiens Konjunkturentwicklung im nationalen, intra- und interregionalen Vergleich,
Jurgen Bierbaumer-Polly, Peter Mayerhofer, 2013

Samtliche Studien sind kostenlos erhaltlich bei:

Kammer fur Arbeiter und Angestellte fur Wien
Abteilung Kommunalpolitik
Prinz-Eugen-Stralie 20 — 22, 1040 Wien

Tel: +43 (0) 1 501 65 — 3047

E-Mail: stadt@akwien.at

oder als PDF:
http://wien.arbeiterkammer.at
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